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Arsmelding for 2017

EIN SPREK 70-ARING

2017 var aret da Sognekraft runda 70 ar. Eg vil pasta vi er ein sprek og vital 70-aring, ein 70-aring
som evnar a sja framover, som evnar & tenkje nytt, ein 70-aring med ungdomeleg pagangsmot og
framtidsambisjonar.

2017 var dret da vi sette i gang ei av dei starste norske vasskraftutbyggingane dette tusenaret.
Leikanger kraftverk inneber ei investering pa kring 800 millionar kroner og vil fa ein arsproduksjon
pd 208 GWh, tilsvarande arsforbruket av energi til meir enn 10.000 husstandar. Dette er
den stgrste satsinga i Sognekraft-regi sidan utbygginga av Aray kraftverk, og ei av dei sterste j
einskildinvesteringane i Sogn og Fjordane fylke. 2017 var sanneleg eit merkedr for Sognekraft.

Adm. direkter Terje B. Neevdal

2017 var eit ar prega av hgg aktivitet og hardt arbeid for alle i organisasjonen var. Aktivitetsnivaet var i stor grad prega av at
vi la grunnlaget for tidenes satsing for verksemda, samstundes som vi er i sluttfasen av utbygginga av seks smakraftverk kring
Fjeerlandsfjorden. Her har utfordringane vore og er store, langt stgrre enn vi set pris pa. Vi matte ta hggde for store tap som
felgjer av overskridingar, og diverre ber ikkje signala frd entreprengrar og utbyggjar Smakraft von om saerleg betring nar det gjeld
avslutninga av prosjektet. Trgysta er at utbygginga av seks smakraftverk kring Fjaerlandsfjorden er ei investering for framtida, ei
investering i framtidige verdiar.

| 2017 braut Sognekraft nye barrierer ved a sette nye regionalnettanlegg simultant i drift i form av to nye transformatorstasjonar
(Lidal og Grindsdalen) og ei 14 km 132 kV kraftlinje. Saman med smakraftverka i Fjserland og Leikanger kraftverk bidreg dei
nemnde nettanlegga med forsyningssikkerheit for forbrukskundar i konsesjonsomradet vart.

2017 var aret da vi skreiv avtale med den tyske kapitalforvaltaren KGAL Investment Management GmbH & Co (KGAL) om sal av
Fjeerland Kraft AS, som inkluderer alle dei seks smakraftverka kring Fjaerlandsfjorden. Salet vart gjort for & ha finansiell styrke til
a realisere Leikanger kraftverk — tidenes satsing i Sognekraft. | salet av Fjaerland Kraft AS, som skal realiserast varen 2018, har
Sognekraft sikra seg gjenkjapsrett etter 25 ar, og det er Sognekraft som skal drifte dei seks smakraftverka for KGAL. Slik byggijer vi
vidare pa eigen kompetanse og sikrar lokale arbeidsplassar.

2017 var aret der politiske styresmakter nok ein gong stadfesta at kreativiteten ser ut for & vera grenselaus med omsyn til
skattlegging av kraftbransjen. | ei tid der dei same styresmaktene krev at bransjen ma leggje til rette for store mengder tilgjengeleg
fornybar energi framover, noko som krev store investeringar i ein usikker marknad, vel dei 3 skattleggje bransjen ytterlegare. | dag
er fornybarnaeringa var den hardast skattlagde av alle naeringar, til og med hardare skatta enn oljenaeringa. Forsta det den som kan.

2017 var eit ar der vi igjen fekk stadfesta at godt og framtidsretta arbeid lgner seg. Sidan Dagmar raka oss sa hardt romjula 2011,
har vi i Sognekraft brukt mange millionar kroner pa a styrka linjenettet vart for a sta betre rusta mot ekstremver. Dette har vi i ferste
rekkje gjort i form av skogrydding, nytt linjenett og kabling. Mange stader der vi har hatt sarbart linjenett, grev vi no ned kablar.
Slik sikrar vi leveringstryggleiken av rein fornybar energi til kundane vare.

2017 var og eit merkedr innan kraftsal til sluttkunde, da vi med oppstart 1. januar 2017 iverksette tidenes stgrste kraftavtale i
Sognekraft-historia, med eit volum sterre enn det vi har i eige omrade til saman.

2017 var eit taft ar for Sognekraft. Utbygginga av dei seks smakraftverka kring Fjaerlandsfjorden har kosta langt meir enn dei skulle,
og har pafert konsernet eit monaleg underskot. Sognekraft har vore tett pa utbyggingsprosjektet, men dette har diverre ikkje
hindra ufgresette problemstillingar og ekstra kostnader i altfor stort omfang. Her er ikkje siste kapittel skrive enno, og vi meiner &
ha gode kort pa hand framfor det endelege sluttoppgjeret med totalentreprengren.

2017 var eit historisk ar for Sognekraft, der vi stadfesta posisjonen var som eit solid og framoverretta selskap. Trass teffare
rammevilkar og ei skattlegging som ikkje star i stil med fornybarsatsing og eit endra klima, har vi valt & vera offensive. Vi i Sognekraft

har gjort eit klart val om & tru pa framtida.

| Sognekraft set vi krefter i sving.
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2017 2016 2015 2014 2013
Resultat
Sum driftsinntekter 381 330 264 275 350
EBITDA 122 129 85 107 156
Driftsresultat (EBIT) 5 94 53 78 129
Resultat for skatt -18 80 46 72 122
Arsresultat -41 40 26 40 65
Kontantstraum
Netto kontantstraum fra drift 136 98 34 105 84
Netto kontantstraum frd investeringar 448 406 157 330 73
Avskrivingar og nedskrivingar 117 34 32 29 34
Betalt utbytte 10 17 29 42 34
Balanse
Eigendelar 2124 1696 1343 1444 1035
Eigenkapital 379 432 399 367 375
Frie likviditetsreservar 153 197 155 386 281
Renteberande gjeld 1426 1132 821 863 487
Netto renteberande gjeld 1362 1054 733 557 284
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Arsmelding for 2017

2017 2016 2015 2014 2013
Nokkeltal gkonomi
Eigenkapitalavkastning -10,1 9,6 6,9 10,9 18,3
Totalrentablitet -3,7 3,9 3,1 4,7 9,3
Eigenkapitalandel 18 26 30 25 36
Eigenkapitalandel, justert * 24 31 31 25 36
Netto renteberande gjeld/EBITDA 11,1 8,2 8,6 5,2 1,8
Netto renteberande gjeld/EBITDA, justert* 6,8 5,7 7,9 5,2 1,8
Rentedekningsgrad 4,0 6,6 4.9 5,8 8,1
Nokkeltall HMT
Tal tilsette pr 31.12 104 104 98 91 79
Tal arsverk pr 31.12 93 94 80 80 68
Sjukefravaer 3,4 3,1 4,5 4,9 2,8
H1 verdi 6 18 31 22 22
H2 verdi 12 24 40 29 22
Nokkeltal drift
Vasskraftproduksjon, verkeleg i GWh 627 671 633 583 529
Vasskraftproduksjon, arsmiddel i GWh 591 593 574 573 515
Omradepris NO5, gre/kWh 26,9 23,1 17,6 22,7 29,2
Forbruk i eige omrade i GWh 262 262 251 237 260
Volum seld kraft til sluttbruk i GWh 570 376 387 346 347
Tal nettkundar 9210 9086 8873 8628 8538
Nettkapital (NVE-kapital) 383 262 239 222 208
* ex kraftverk under bygging
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S Sognekraft

HENDINGAR |

Oppstart bygging av Leikanger kraftverk

Styret i Sognekraft vedtok 27.september 2017 bygging

av Leikanger kraftverk. Satsinga i Leikanger er i storleiken
800 millionar kroner og fér ein arsproduksjon pa 208 GWH
fornybar energi som tilsvarar arsforbruket til meir enn 10.000
husstandar. Ferdgistilling er planlagt til hausten 2021.

Sal av Fjeerland

Sognekraft AS har inngatt avtale med KGAL Management
GmbH & Co (KGAL) om at dei kjgper Sognekraft AS sitt
heileigde dotterselskap Fjaerland Kraft AS. Fjserland Kraft AS
omfattar seks smakraftverk ved Fjzerlandsfjorden i Sogndal
kommune, med ein samla arsproduksjon pa omlag 116
GWh. Salet av Fjeerland Kraft AS gjev Sognekraft gkonomiske
musklar til & byggja ut Leikanger i eigen regi.

Konsesjon Offerdal

| kongeleg resolusjon av 10. februar fekk Offerdal Kraftverk
AS lgyve til bygging av Offerdal kraftverk med tilhgyrande 132
kV fjordspenn og kraftlinje fra Indre Offerdal til Naddvik. P&
grunnlag av planendringssgknad gav NVE i brev av 09.04.2018
lzyve til bruk av sjg- og jordkabel i staden for fjordspenn og
luftlinje.

2017

Auka volum kraftleveransar

Med oppstart 1. januar 2017 signerte Sognekraft hausten
2016 fleire nye store avtalar pa til saman starre volum enn
den totale straumleveransen ein har pa heimebane i Sogn.
Den starste avtalen er historisk stor i Sognekraftsamanheng.
Avtalane er eit resultat av Sognekraft sitt samarbeid med
Kinect Energy Group. Gjennom 2017 auka ein volumet
ytterlegare, og ein kunne ga inn i 2018 med over 600 GWh i
kraftsalsportefalja.

AMS-utrullinga starta

I slutten av oktober starta ein installasjonen av automatiske
straummalarar i Sognekraft sitt nettomrade, og innan
utgangen av aret var naerare halvparten av malarande installert
hja sluttkunde. Dette er eit av dei sterste infrastrukturprosjekta
som nokon gang er gjennomfart i selskapet. Med AMS og
auka bruk av IKT, vil selskapet sin tilgang pa rask, detaljert og
relevant informasjon om tilstanden i nettet auke monaleg.

Nydalselva Kraft

| januar 2017 vedtok generalforsamlinga i Nydalselva Kraft AS
a auke selskapet sin eigenkapital med 22 MNOK i samband
med investeringsvedtak for utbygging av Helgheim og Timbra
kraftverk. Desse kraftverka er samla kostnadsrekna til 80
MNOK, og vil gje om lag 20 GWh i ny vasskraftproduksjon. |




Arsmelding for 2017

oktober same ar vedtok generalforsamlinga felles fusjonsplan
for fusjon av Nydalselva Kraft As som overtakande selskap og
Timbra Kraft As som overdragande selskap.

Fullfering og driftsstart

| november 2017 blei regionalnettanlegga i samband med
Fjeerland-utbyggina; Grindsdalen transformatorstasjon, Lidal
transformatorstajon og 132 kV kraftlinje mellom dei nemnde
stasjonane spenningssette og sett i operativ drift. Dette er ei
historisk bragd av Sognekraft pa fleire niva, der Sognekraft for
farste gong har operativt driftsansvar for 132 kV spenningsniva
i eige regionalnett. To nye transformatorstasjonar blei sette

i drift samtidig, Sognekrafts farste 132 kV kraftlinje vart sett

i drift og Sognekraft har for fgrste gong koordinert operativ
driftsstart av eit stasjonspunkt i transmisjonsnettet saman med
Statnett i Grindsdalen stasjon.

Vekst i fiber

Sognekraft er ei drivkraft for utbygging av fiberinfrastruktur

i Sogn, der selskapet har lagt infrastruktur til rette for at vel
5000 kundar no har rikeleg med fibertilgang heime. Mellom
anna er Sognekraft i ferd med & bygge fiberinfrastruktur

i Fjeerland, slik at kundar i Fjserland ogséa vil nyte godt av
fibertilgang innan utgangen av 2018. Utover dette blir viktige
punkt som transformatorstasjonar og kraftverk utstyrt med
fiberinfrastruktur, som mogeleggjer ei framtidsretta, digitalisert

og kostnadseffektiv styring av viktige anlegg.

Vedlikehaldsarbeid i Aray

| januar og februar vart det gjennomfart ei omfattande
oppgradering av vassvegen til hovudkraftverket i Aray,

den farste sidan opninga av kraftverket i 1983. Heile
vassvegen vart temt for vatn fra Hafslovatnet og ned til
kraftstasjonen, og heile tunnelen vart gatt til fots for a sjekke
tilstanden — eit omafattande kartleggingsarbeid med sikring
av dokumentasjon. | februar vart det ogsa gjennomfart ei
fullskala evakuering gjennom avlgpstunnelen, der mannskap
ved kraftstasjonen fekk gvd pa eit “worst case”- tilfelle. | april
starta eit omfattande arbeid med oppgradering av reyrgata til
det gamle kraftverket i Aray, der heile rgyrgata vart sandblést
og fekk nye malingsstrgk innvending. Utover sommaren vart
det ogsa gjort store og arbeidskrevjande tiltak pa utsida, med
ny og betre fundamentering og utbetring av svake punkt.

Svelgen Kraft

Gjennom heile 2017 har det fgregatt eit stort arbeid med
etablering av ny vassveg og installasjon av eit nytt aggregat pa
9,99 MVA i kraftstasjonen Svelgen 1 til erstatning for 2 gamle
aggregat fra 1921.

- set krefter i sving
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KONSERNSTRUKTUR SOGNEKRAFT AS

) : Eigarar Sognekraft AS:
Adm.dir D -BKK 44,4 %

¢ - Vik kommune 19,8 %

. - Luster Energiverk 12,9 %

: - Sogndal kommune 11 %

: - Luster kommune 6,9 %
: - Balestrand kommune 2,5 %:
. - Leikanger kommune 2,5 % :

SognenettAS
(70%)

Vik Industrier
Eigedom AS
(100%)

Produksjon Kraftutbygging

Aray
Kraftverk

Vadheim Kraft AS
(100%)

Svelgen Kraft
Holding AS (10%)

Vikfalli
(12%)

Fjeerland Kraft
—— AS*(100%)

Feios Kraftverk AS
(70%)

Sandal & Fosssheim

Offerdal Kraftverk Kraft AS (51,2%)

— AS (80%)

SteinsvikJ/(raIt AS * Fjserland Kraft AS (6 smakraftverk) er selt, og vil bli
Nydalselva Kraft B0 overfart til kjopar i 2018.

AS (50%)
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Konsernleiinga i Sognekraft
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Terje Bakke Nzevdal Berit Larsen Grunde Engan
Adm. Direktar Administrasjonssjef @konomisjef
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Styret i Sognekraft
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S Sognekraft

DETTE ER SOGNEKRAFT

¢ Kjerneverksemda er produksjon, distribusjon og sal av energi
¢ Total middelproduksjon i Sognekraft sine anlegg 590 GWh
e Straumnett pa 1885 km

e Fibernett pa 820 km

e 9200 nettkundar

e 600 GWh straum til sluttkundar

e 104 tilsette

Sognekraft er eit integrert selskap der dei ulike forretningsomrada produksjon, nett, marknad og administrasjon er organisert i
seksjonar. Konsernet sitt hovudkontor er i Vik i Sogn, med lokale avdelingar i Sogndal, Balestrand, Argy og Vadheim. Konsernet
tilbyr fiber, internett, TV og kommunikasjonslaysingar via dotterselskapet Sognenett. Ved utgangen av 2017 vart det levert fiber til
vel 5000 kundar i Sogn.

Nett

Forretningsomrade Nett har driftsansvaret for regional- og distribusjonsnettet i Sognekraft sitt konsesjonsomrade. Nettverksemda
er underlagt myndigheitskontroll av Norges vassdrags- og energidirektorat (NVE). Direktoratet fastset regulatoriske og gkonomiske
rammer for nettverksemda.

Marknad

Forretningsomradet Marknad ivaretek selskapet sine kunde- og marknadsretta aktivitetar. | tillegg til ansvaret for alt kraftsal til
sluttkunde, kundeserviceavdelinga samt ansvaret for malarpark, AMS, maling, avrekning og fakturaproduksjon, ligg ansvaret for
selskapet sin overordna profil, omdegmmebygging og merkevarestrategi til dette forretningsomradet.

Produksjon og utbygging

Sognekraft eig og driftar Argy kraftverk i Sogndal og Dyrnesli kraftverk i Vadheim, samt er medeigar i fleire kraftverk i Sogn og
Fjordane. Selskapet har fleire kraftprosjekt under bygging eller planlegging. Seks smakraftverk langs Fjeerlandsfjorden, pa til saman
116 GWh, er under ferdigstilling varen 2018, og bygginga av Leikanger kraftverk pad 208 GWh starta hausten 2017. Selskapet
arbeidar ogsa med mindre kraftverksutbyggingar, og har no to smakraftverk under utbygging via Nydalselva Kraft.




Arsmelding for 2017

VERDISKAPING

| 70 ar har Sognekraft forvalta nokre av dei viktigaste ressursane vi har, og er med pa & gje kraft til lokalsamfunnet bade
i form av arbeidsplassar, energiforsyning, sponsing og nyskapingsevne. Sognekraft ynskjer a vere ein lokal medspelar.
Vi er opptekne av a fylgje med i samfunnsutviklinga, samtidig som vi leverer viktige produkt pa ein berekraftig og trygg
mate.

Samfunnsrekneskapet viser kva verdiar som er skapt gjennom innsats av arbeidskraft, kapital, kunnskap og teknologi, og
korleis desse vert fordelt pa dei ulike interessegruppene som har bidrege:

¢ Tilsette far sin del av verdiskapinga gjennom lan og sosiale ytingar
¢ FEigarane far sin del gjennom utbytte samt verdiutviklinga i selskapet
e Lanegivarane har krav pa verdiskaping gjennom renter pa lan

¢ Stat og kommune far sin del gjennom skattar og avgifter som selskapet betalar inn

I tillegg far innbyggjarane sin del gjennom statte og sponsing til frivillige lag, organisasjonar og arrangement.

Lokal medverknad

Sognekraft stagttar gode tiltak innan kultur og idrett, med vekt
pa breiddetiltak retta mot barn og unge. | vart geografiske

omrade vert dette mellom anna synleggjort med Sognekraft- Kredittytarar 30 444 =
logoen pa draktryggen til nzer alle miniputtar og aldersfastlagde _ Tort ez v e
lag. Vi er og ein stor stgttespelar innan andre kulturfelt, og b og kommune 61317
ynskjer vere med og skape grobotn for sunne interesser og -

aktivitetar. Slik bidreg vi til & setje krefter i sving, til beste for Tilsette 50 766
einskildindivid og lokalsamfunn. o

Sogndal Fotball har gatt i bresjen for ei utbygging som samlar
idrett, forsking og utdanning pa Fosshaugane Campus. Dette
arbeidet er ei drivkraft i utviklinga av lokalsamfunn, skule og
naeringsliv i Sogn. Sognekraft stgttar dette arbeidet og Sogndal
Fotball er Sognekraft sin starste enkeltsponsoravtale.

- set krefter i sving 11
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ARSMELDING FRA STYRET

Konsernet Sognekraft produserer og forvaltar fornybar energi.
Konsernet si verksemd omfattar produksjon, distribusjon og sal
av energi, breiband, samt tenester knytt til desse kjerneomrada.

Konsernet sitt driftsresultat fgr av- og nedskrivingar vart pa 122
MNOK, om lag pa nivda med 2016. Det vart produsert 627 GWh
rein energi frd Sognekraft sine eigardelar i vasskraftanlegg i
2017. (2016: 659 GWh). Arsresultatet for 2017 vart pa minus 38
MNOK (majoriteten sin del) mot pluss 39 MNOK i 2016.

Viktige hendingar i 2017

Sognekraft har gjennom dei siste tre ara arbeidd med langsiktig
finansiering av ny kraftproduksjon. Som ledd i dette vart det den
22. september inngatt avtale om sal av aksjane i Fjserland Kraft
AS til den tyske kapitalforvaltaren KGAL Investment Manage-
ment GmbH & Co (KGAL), med overlevering av kraftverka i
2018. Det er 0gsad inngatt ein opsjon om tilbakekjgp etter 25 ar,
og tilbakelevering etter 60 ar dersom denne opsjonen ikkje vert
utevd. | tillegg er det inngatt ein drifts- og vedlikehaldsavtale der
Sognekraft vil forvalta og driva kraftverka kring Fjeerlandsfjorden
pa vegner av den nye eigaren.

Hausten 2017 starta Sognekraft bygging av Leikanger kraftverk.
Kraftverket har ein estimert produksjon pa 208 GWh og nyttar
vatnet fra elvane Grindsdgla og Henjaelvi i Leikanger kommune.
Etter planen vert kraftstasjonen sett i drift i 2020 med produk-
sjon fra Grindselvi. 1 2021 vert inntaka fra Henjadalen fullfart og
kraftverket nar full produksjon fra varen 2021.

Hausten 2017 vart Lidal trafostasjon sett i drift. Trafostasjnen tek
i mot kraft frd bade Sognekraft og andre kraftverk i Fjserland og
transformerer denne opp til 132 kV. Det er vidare bygd ny 132
kV linje fra Lidal til Grindsdalen i Leikanger kommune. Dette er
den fyrste linja pa dette nettnivaet eigd og drifta av Sognekraft.
Vidare er det i samarbeid med Statnett bygt og sett i drift eit
nytt sterkt knutepunkt i 132 kV transmisjonsnettet i Grindsdalen.
Simultan driftsstart av dei tre nemnde nettanlegga markerer eit
historisk merkear i selskapet si historie. | tillegg til & ta imot kraft-
produksjonen fra Fjaerland og Leikanger, vil transformatorstasjo-
nen sikre innmating til selskapet sine straumkundar pa nordsida
av Sognefjorden.

Nydalselva Kraft AS, der Sognekraft eig 50% saman med SKL
Produksjon AS, gjennomfgrte i januar 2017 oppkjgpet av
Steinsvik Kraft AS i Volda kommune. Vdren 2017 starta selska-
pet bygging av Helgheim kraftverk og Timbra krafverk i Jalster
kommune.

Okonomisk resultat

Sognekraft hadde i 2017 driftsinntekter pa 381 MNOK for
konsernet og 360 MNOK for morselskapet. Dette representerer
ein auke pd 51 MNOK for konsernet og 58 MNOK for morsel-
skapet i have til i 2016. Auken kjem som felgje av auka
kraftleveransar til fleire storkundar samt hagare kraftprisar.

EBITDA (driftsresultat fgr av- og nedskrivingar) syner ein liten
nedgang pa 7 MNOK frd 2016. Dette kjem som falgje av kost-
nader knytt til sal av Fjaerland Kraft AS. Driftsresultat far av- og
nedskrivingar for den konkurranseutsette verksemda i konsernet
(kraftproduksjon, kraftsal fiber/telekom og anna verksemd) auka
med tilsaman 8 MNOK, medan nettverksemda sitt tilsvarande
resultat er redusert med 10 MNOK fra 2016 som fglgje av
redusert inntektsramme.

Bygginga av 6 kraftverk ved Fjaerlandsfjorden er under fullfaring
og overlevering er planlagt i mai manad. Totalentreprengr har i
sluttfasen av byggeperioden presentert vesentlege overskridin-
gar, samtidig som salsprisen til kjgpar av kraftverka er avtalt.
Verdien av kraftverka under bygging er saleis nedskrive med til-
saman 71 MNOK. Samtidig er bygginga av Feios kraftverk utsett
pa ubestemt tid og konsesjonen er forlenga i 5 ar. Ein har saleis
valt a skrive ned verdien av aktiverte prosjektutviklingskostnader
for konsesjonen til kraftverk og nettanlegg med tilsaman 16
MNOK. | tillegg til nedskrivingane pa 87 MNOK er det utgiftsfart
kostnader knytt til smakraftverk pad 3 MNOK. Etter av- og ned-
skrivingar vart driftsresultatet for 2017 pa 5 MNOK for morsel-
skapet og 6 MNOK for konsernet.

Sognekraft har i 2017 endra rekneskapsferinga av avskrivingar
av nettanlegg. Etter & ha gjennomfert ei grundig vurdering av
gkonomisk og teknisk levetid innan nettverksemda er avskri-
vingstida for desse anlegga forlenga. Det vert vist til note for
naerare omtale. Det er ikkje gjort endringar i andre rekneskaps-
prinsipp i 2017.

Konsernet sitt resultat far skatt vart pa minus 18 MNOK og for
morselskapet minus 16 MNOK. Skattekostnaden vart pa 23
MNOK for konsernet og 22 MNOK for morselskapet. Grunnren-
teskatten utgjer 22 MNOK bade for konsernet og morselskapet.
Dette representerer ein auke pa 3 MNOK frd 2016, grunna auka
kraftprisar. Nedskrivingane medfarer at overskotsskatten vert
marginal for 2017, men det er ikkje fradrag for slike kostnader i
grunnrenteskatten.

Arsresultatet for konsernet etter minoritetsinteresser vart pa
minus 38 MNOK og minus 38 MNOK for morselskapet. Saman-
liknbart arsresultat for 2016 var pluss 39 MNOK for konsernet
og pluss 35 MNOK for morselskapet.



Arsmelding for 2017

Kapitalstruktur og kontantstraum
Sognekraftkonsernet sin totalbalanse utgjorde 2.124 MNOK
ved utgangen av 2017, samanlikna med 1.696 MNOK ved
utgangen av 2016. Investeringane innan ny vasskraft og nye
produksjonsrelaterte nettanlegg er den viktigaste drsaka til at
varige driftsmidlar har auka med 317 MNOK.

Den bokfgrte eigenkapitalen viser ein reduksjon fra 432 til 379
MNOK. Den bokfgrte eigenkapitaldelen ved utgangen av 2017
var pa 18%.

Netto finanskostnader auka fra 14 MNOK i 2016 til 24 MNOK
i 2017. Auken kjem bade av hggare renteberande gjeld og

at obligasjons- og sertifikatgjeld med lage kredittmarginar
vart erstatta av ny bankfinansiering. Med bakgrunn i hag
byggeaktivitet og tilsvarande auka gjeldsgrad, er det vurdert
at bankfinansiering er mest forutsigbart og hensiktsmessig
for konsernet i ein fase med press pa ngkkeltall som péverkar
kredittmarginane.

Konsernet si netto renteberande gjeld utgjorde 1.362 MNOK,
ein auke pa 308 MNOK fra aret far. Frie likvide midlar utgjorde
116 MNOK og unytta ldnerammer utgjorde 415 MNOK.

Kontantstaum fra drifta var god og utgjorde 136 MNOK mot 98
MNOK i 2016. Sognekraft har dei siste ara investert betydelege
belap i ny vasskraft og nett. Netto investeringar i konsernet
utgjorde 448 MNOK i 2017 og 406 MNOK i 2016, og for
morselskapet 441 MNOK i 2017 og 279 MNOK i 2016.

Betalt utbytte til eigarane utgjorde 10 MNOK i 2017. Netto
kontantstraum for konsernet fratrekt betalt utbytte utgjorde
saleis 126 MNOK. Det betyr at 28% av netto arets investeringar
vart finansiert fra drift, medan resterande 72% vart
gjeldsfinansiert.

Disponeringar
Morselskapet sin frie eigenkapital far avsetjing til utbytte er 175
MNOK og konsernet sin frie eigenkapital er pa 192 MNOK.

p——

Morselskapet sin utbyttepolitikk under utbyggingsperioden
legg til grunn at det kan betalast ut inntil 30% av overskotet
i utbytte. | tillegg er det avgrensingar i laneavtale knytt til
eigenkapitalandel, likvide midlar og unytta kredittar. Ettersom
arsresultatet er negativt og faresetnad i laneavtalen knytt

til storleik pa eigenkapitalandel for & betala utbytte ikkje er
tilfredstilt, vert det ikkje fareslege utbetaling av utbytte for
2017.

Styret faresler at arsresultatet vert disponert slik (TNOK):

Disponering av drets resultat Sognekraft AS
Avsett til utbytte 0
Overfart fra annan eigenkapital 37743
Sum disponert 37 743

Fortsatt drift

I samsvar med rekneskapslova §3-3a, stadfestar styret at
arsrekneskapen er avlagt under faresetnad om fortsatt drift og
at arsrekneskapen er avlagt under denne fgresetnaden.

Konsernet si verksemd
Kraftproduksjon

Prisar, hydrologi og forbruk

2017 vart eit mildt og nedbgrsrikt ar. | lgpet av aret kom det
over 20 TWh meir nedbgrsenergi enn normalt og 15 TWh
meir tilsig. Den norske kraftproduksjonen vart pa 148,2 TWh
i 2017, berre 0,6 TWh ldgare enn produksjonsrekorden fra
2016. Kraftforbruket i Norge i 2017 vart pa 132,9 TWh noko
som er ny forbruksrekord og 0,6 TWh hggare enn aret far.
Forbruksauken skuldast truleg nye forbruksomrade og auka
gkonomisk aktivitet. Norge var nettoeksporter i alle kvartal i
2017 og enda med ein nettoeksport pa 15,3 TWh noko som er
1,2 TWh lagare enn i 2016.

Etter ein relativt turr haust i 2016 gjekk Norge inn i 2017 med
ei magasinfylling pa 5,6 prosentpoeng under normalen. Gode
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nedbgrsforhold bidrog til at ressurssituasjonen forbetra seg

i lgpet av varen. Ved slutten av 2017 var fyllingsgraden 1,9
prosentpoeng over normalen. Den gjennomsnittlege kraftprisen i
omradet Sognekraft tilhayrer, NO5 Vest-Norge, vart pa 26,9 gre/
kWh. Til samanlikning vart prisen i 2016 pa 23,0 gre/kWh. Juni
vart manaden med lagast pris i 2017, 22,2 gre/kWh. Hggast pris
vart notert i desember med 30,6 gre/kWh.

Produksjon

Konsernet eig Argy kraftverk i Sogndal og Dyrnesli kraftverk

i Vadheim, er medeigar i Statkraft Vikfalli med 12 % og 10

% i Svelgen Kraft Holding AS. | tillegg eig konsernet 50 % av
aksjane Nydalselva Kraft AS som eig Nydalselva kraftverk og
Indrebg kraftverk i Jalster kommune, Steinsvik kraftverk i Volda
kommune samt 51,2 % i Sandal kraftverk i Gloppen kommune.
Nydalselva Kraft AS har 2 kraftverk under bygging som vil setjast
i drift varen 2018: Helgheim kraftverk i Jglster kommune og
Timbra kraftverk i Gloppen kommune. Produksjonen i 2017 var
pa 627 GWh, som er fordelt slik:

Totalt inst. Sognekraft sin andel
effekt arsproduksjon i GWh
Kraftverk MW Middel 2017 2016
Argy 94 349 365 386
Vikfalli (12%) 180 97 105 129
Dyrnesli (Vadheim) 6,7 49 57 53
Svelgen (10%) 124 69 74 78
Nydalselva (50 %) 53 9 9 9
Indrebg (50%) 1,0 2 1 1
Steinsvik (50 %) 8 15 13 14
Sandal & Fossheim
(25,6%) 2,4 2,6 2 3
SUM 421 590 627 671

Fyllingsgraden i Sognekraft-konsernet sine vassmagasin var 67
% ved utgangen av aret, mot 57 % ved inngangen til 2017.

Resultat

Driftsresultat fgr av- og nedskrivingar vart pa 66 MNOK for
2017, ein auke pa 2 MNOK fra 2016. Kraftproduksjonen

vart pd 627 GWh i 2017, 44 GWh mindre enn i 2016. Auke i
gjennomsnittleg kraftpris fra 23,1 gre/kWh til 26,9 are/kWh i
NO5 og fra 26,6 gre/kWh til 27,6 gre/kWh i NO3 kompenserte
for lagare produksjon. Nedskriving av tilsaman 85 MNOK

for kraftstasjonane under bygging i Fjzerland Kraft AS og
balansefart prosjektutvikling for Feios Kraftverk AS medfarer eit
negativt driftsresultat pa minus 31 MNOK.

Ny vasskraft

Utvikling av ny vasskraftproduksjon er den viktigaste satsinga
for & oppna langsiktig verdiskaping i Sognekraft. Det er
gjennom dei siste 15 dra lagt ned eit stort arbeid for & sikre
konsernet fallrettar og utvikle nye vasskraftprosjekt fram mot
konsesjon. Elsertifikatmarknaden som vart etablert i 2012
tilfgrer kraftproduksjon ekstrainntekter som betrar lgnsemda
dei 15 fyrste dra etter oppstart. Produksjonen ma starte opp
innan utlgpet av 2021 for a bli inkludert i ordninga. Lang
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sakshandsamingstid og nye fgresetnader som har kome til
undervegs, har medfert at tidslapet fram mot 2021 er stramt.
Avgjerder om investering vert fatta nar endeleg vurdering

av lensemd er utfgrt og prioritert opp mot finansiering.
Konsesjonsvilkar, oppdaterte investeringskalkyler og finansiering
er ngdvendige premissar. Det vert arbeidd med bade
tradisjonelle og ikkje tradisjonelle lgysingar for finansiering og
prissikring, fra obligasjons- og sertifikatlan til bygging med sal og
opsjon pa tilbakekjap.

| 2017 har det pagatt stor anleggsaktivitet i samband med
ferdigstillinga av 6 smakraftverk langs Fjeerlandsfjorden med til
saman 116 GWh ny kraftproduksjon. Ved utgangen av 2017
var Lidal kraftverk- og trafostasjon ferdigstilt og det pagjekk
testkeyring i november og desember nar vatn var tilgjengleg.
Romayri kraftverk og Hatlestad kraftverk vart ogsa ferdigstilt for
nyttar, medan det stod att noko arbeid pa dei gvrige kraftverka
som er gjennomfert i 2018.

Utbyggingsprosjekta skal etter kontrakten vera ferdigstilt og
overlevert fra totalentreprengren Smakraft AS 1. april 2018.
Smakraft er forseinka i sin leveranse, og overtaking er venta i
mai 2018. Det vil paga aronderingsarbeid og komplettering av
feil og manglar pa kraftverka sommar/haust 2018.

| september 2017 vart det inngatt avtale med den tyske
kapitalforvaltaren KGAL Investment Management GmbH &
Co (KGAL) om sal av aksjane i Fjeerland Kraft AS, som eig
kraftverka. Avtalen sikrar ogsa inntekter ved at Sognekraft skal
drifte og vedlikehalde kraftverka. | tillegg er det lagt til rette
ein opsjon om at Sognekraft etter 25 ar kan kjgpe Fjzerland
Kraft tilbake, etter marknadsmessige prinsipp. KGAL vil overta
Fieerland Kraft nar samtlege seks kraftverk er ferdigstilte.

Hausten 2017 vart det gjort investeringsvedtak og starta
bygging av Leikanger kraftverk som vil gje 208 GWh ny
vasskraftproduksjon. I januar 2017 vart det tilradd a velja

ei alternativ utbyggingslgysing som reduserte kostnaden i
prosjektet vesentleg. Det vart sgkt om planendring for ei
utbyggingslaysing i trad med dette og 1.september mottok
Sognekraft ny konsesjon etter alternativ utbyggingslaysing.
Varen 2017 vart konkurransegrunnlag for dei sterste
kontraktane presentert i entreprengrmarknaden. Tilboda lag fare
i starten av juni og det vart oppnadd konkurransedyktige prisar.
Farebuande arbeid med vegtilkomst framover i Grindsdalen
vart starta opp i september og 15.november vart dei to store
kontraktane for byggearbeida signert med LNS. Seinhaustes
starta arbeida med sjglve tunneldrivinga fra Grindsdalen og
anleggsarbeida knytt til kraftstasjonen i Suppam.

Gjennom det deleigde selskapet, Nydalselva Kraft AS, har det
vore stor aktivitet i samband med bygging av Helgheim kraftverk
i Jolster kommune og Timbra kraftverk i Gloppen kommune.
Desse 2 smakraftverka er planlagt ferdigstilt varen 2018 og vil gi
20 GWh ny kraftproduksjon.
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Energi fra Sognefjorden

| tillegg til vasskraft, produserer Sognekraft fjordenergi til varme og kjgling til bygningsmasse i Sogndal. Anlegget er delvis finansiert
med tilskot frad Enova og det er lagt til rette for utviding av anlegget etter kvart som ny bygningsmasse kjem til. | 2017 vart anlegget
utvida med tilkopling til Sogndal helse- og omsorgssenter og legesenteret. Det er aktuelt med vidarefaring knytt opp mot nybygg-
aktivitet i omradet.

Tabellen under syner prosjekt som Sognekraft har utvikla, og som kan vere aktuelle for utbygging seinare:

Kraftverk Kommune GWh Status Eigarar

Feios Vik 93 Konsesjon gitt Sognekraft 70 %, BKK 20 %,
Veidekke 10 %

Offerdal Ardal 94 Konsesjon gitt Sognekraft 80 %, Ardal Energi
10 %, Veidekke 10 %

Nyasetdalen Vik 5 Konsesjon gitt Sognekraft 100 %

Krakeelvi Balestrand 14 Konsesjon gitt, klage sendt Sognekraft 100 %

Fardalselvi Sogndal 8 Konsesjon gitt Sognekraft 100 %

Mundalselvi Sogndal 13 Konsesjon avslatt, avgjerd anka Sognekraft 100 %

1. Svelgen - 69 GWh 7. Helgheim - 4 GWh 13. Bjastad - 14 GWh 19. Fardalselvi - 8 GWh

2. Steinsvik - 15 GWh 8. Hatlestad - 12 GWh 14. Mundalselvi - 13 GWh 20. Feios - 65 GWh

3. Sandal & Fossheim - 2,6GWh 9. Jordal - 21 GWh 15. Dyrnesli - 49 GWh 21. Argy - 349 GWh

4. Timbra -5 GWh 10. Romayri - 24 GWh 16. Krdkeelvi - 14 GWh 22. Offerdal - 75 GWh

5. Nydalselva - 9 GWh 11. Lidal - 22 GWh 17. Vikfalli - 97 GWh 23. Nyasetdalen - 5 GWh

6. Indrebg - 2 GWh 12. Berge - 23 GWh 18. Leikanger - 208 GWh GWh = Sognekraft sin direkte eller

indirekte eigarandel.
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Nett

Forretningsomradet Nett har ansvar for utbygging, drift og
vedlikehald av Sognekraft sitt regional- og distribusjonsnett.
Sognekraft leverer straum til over 9200 kundar i Sogn, fra
Manheller i aust til Ortnevik i vest. Lengda pa nettet er pa 1885
km fordelt pa ulike spenningsniva. | 2017 utgjorde forbruket 263
GWh som er det same som i 2016, men noko hggare enn eit
historisk gjennomsnitt.

Spenningsniva Tal km nett
Hagspent 626
Lagspent 1259

Ny og sterkare nettstruktur

Sognekraft nyttar aktivt muligheitene som ny kraftproduksjon
gir, til 8 samarbeide med Statnett og andre aktgrar for & fornye
straumnettet i konsernet sitt konsesjonsomrade til beste for &
auke overfgringskapasiteten og driftsstabiliteten.

Det er totalt investert for 104 mill. kroner i nytt nett i 2017.

| samband med kraftutbygginga i Fjzerland er det bygd
transformatorstasjonar i Lidal og Grindsdalen samt ei 14 km
lang 132 kV linje mellom dei nemnde trafostasjonane. Dette
representerer ein historisk milepael for konsernet, fordi mellom
anna Sognekraft for farste gong er driftsoperatar pa 132

kV spenningsnivdivaet. Anlegga vart sett i drift i starten av
november 2017.

Transformatorstasjonen i Lidal tek i mot krafta fra dei seks nye
kraftstasjonane ved Fjzerlandsfjorden, via 16 km sjgkablar og
transformerer opp til 132 kV. Krafta vert sa fart i ein 400 m lang
132 kV kabel med ved hjelpa av ei innovativ lgysing i ei kabelsjakt
opp gjennom fiellet til ei endemast i den nye 132 kV kraftlinja
og vidare til Grindsdalen transformatorstasjon, som no er ein del
av Statnetts transmisjonsnett. | samarbeid med Statnett er det
etablert eit nytt sterkt nettpunkt i Grindsdalen mot den nye 420 kV
linja mellom Sogndal og @rskog. Denne transformatorstasjonen
har kapasitet til & ta imot kraft frd Leikanger kraftverk og
kraftverka i Fjeerland i tillegg til at det forsterkar nettkapasiteten
og leveringstryggleiken pa nordsida av Sognefjorden betydeleg.

| Fjeerland har ogsa utskifting av distribusjonsnettet i
Supphelledalen fra luft til kabel pagatt. Dette omradet har dei
seinare ara vore utsett for ising og hyppige straumbrot i periodar.
Samtidig vert det greve ned fiberkabel, slik at infrastrukturen i
Fjaerland har fatt eit betydeleg laft med mellom anna fibertilgang
for befolkninga i Fjeerland.

Automatiske straummalarar

Montering av nye automatiske malarar (AMS) starta i
september. Ved utgangen av 2017 var det totalt montert 6500
malarar, som er omlag 80% av totalt volum i kontrakten med
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leverandgren Eltel Networks. Logistikken i utrullinga har fungert
godt, men med nokre utfordringar i forhold til montasje i

hytter og fritidshus der kunde bur andre stader i landet. Det er
utarbeidd ein plan for montasje i feriar for desse.

P& kommunikasjonssida er det nokre utfordringar med darlege
signalforhold til malar. Ved utgangen av dret var det 5-10%
av malarane som ikkje kommuniserer som planlagt. Ein &rsak
er anlegg med gamle sikringsskap, med sdkalla panserstal der
lgysinga er & ettermontera eksterne antenner.

Dei nye straummalarane vil gi forbrukarane betre informasjon
om sitt eige straumforbruk, og ein meir ngyaktig avrekning.
Straumkundane vil fa betre oversikt over straumforbruket sitt
og mulegheit til & nytte straum pa ein meir fleksibel, effektiv og
miljgbesparande mate.

Forebur framtida

Elhub

Norges vassdrags- og energidirektorat (NVE) har palagt
Statnett & utvikle Elhub. Laysinga skal sgrge for effektiv
utveksling av maleverdiar og kundeinformasjon som nyttast til
leverandgrskifter, avrekning og ved fakturering av nettleige og
straumsal.

Elhub skal bidra til auka konkurranse og innovasjon i
straummarknaden, og sgrge for sikker og effektiv handtering
av maleverdiar fra dei nye automatiske malarane som skal
installerast hos alle straumkundar innan 1. januar 2019.

Digitalisering og "big data”

Digitaliseringa av samfunnet og forretningsprosessar medferer ei
markant auke i datamengder, kalla "big data” eller “stordata”.

| dag star IKT-sektoren for heile 10 prosent av verdas
straumforbruk, der datasenter eller serverklynger med enorm
reknekraft representerer den raskast veksande sektoren vi har i
dag. Globale trendar merkast ogsa lokalt i Sogn, der Sognekraft
signerte kontrakt med kunde i mars 2018 for tilkobling av eit
datasenter som skal setjast i drift i juni 2018.

Elektrifisering

Elektrifisering er ein viktig del av klimastrategien nar elektrisitet
fasar ut fossil energi. Elektrifiseringa famnar breidt, der sektorar
som bygg, transport, industri, petroleum, landbruk og fiske
opplever ei sterk aukande grad av elektrisitet som naturleg
energiberar. Lokalt i Sogn bidreg Sognekraft til elektrifiseringa
av ferjesambanda Hella-Dragsvik-Vangsnes og Manheller-Fodnes
med framfgring av ladestraum med hgg forsyningssikkerheit pa
dei nemnde kaianlegga. Vidare agerer Sognekraft proaktivt ogsa
i eigen energiforbruk, der fossile bilar i eigen bilpark blir fasa ut
til fordel for elbilar der det er mogeleg. Sognekraft bidreg ogsa
med bygging av nye hurtigladestasjonar i Sogndal, Fjzerland og
Leikanger. | tillegg til dette har Sognekraft montert moderne
infrastruktur for hurtiglading pa eigne kontorlokasjonar, for
lading av eigne og tilsette sine elbilar.
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Framtidsretta nettstyring

Drift og styring av straumnettet vil i aukande grad ogsa bli
modernisert og digitalisert framover — ogsa for Sognekraft. Eit
moderne og godt utbygd fibernett til viktige styringspunkt,
brytarar og transformatorstasjonar i straumnettet, vil

saman med kontinuerleg tilgang pa viktige maledata gje
Sognekraft eit grunnlag for automatisering og forbetring av
nettstyringsprosessar og forsyningssikkerheit — til fordel for
kundar og samfunnet generelt.

Organisering av nettverksemda

Digitaliseringa og elektrifiseringa av samfunnet og
forretningsprosessar paverkar i dag dei fleste selskap —

0gsa Sognekraft. For & vere best mogeleg ferebudd pa
samfunnstrendar og samfunnsbehov har nettverksemda blitt
omorganisert, der ny avdelingsstruktur bidreg til dedikerte og
fokuserte ansvarsforhold med stort eigarskap til oppgaver og
ansvarsomrader. Mellom anna har avdelinga Nettstyring blitt
oppretta med eit samla ansvar for eigarskap av nettanlegga,
nettstyring, beredskap og operativ drift av straumnettet

i Sognekraft. Avdeling Nettutvikling har ansvaret for
utviklingsprosjekt av nye nettanlegg. Avdeling Fiber har ansvar
for drift og utvikling av all fiberinfrastruktur eigd av Sognekraft.
Avdelingane Montasje/Drift i Sogndal og Vik/Balestrand

har ansvar for all montasje, prosjektutfaring og utfaring av
driftsoppgaver pa nettanlegg knyta til vare konsesjonar. DLE har
ansvar for tilsyn av nettanlegg i eiget konsesjonsomrade — og har
0gsa levert tilsynstenester i andre konsesjonsomrade.

Sognekraft har hag leveringskvalitet

Det er ei viktig samfunnsoppgdve a halde i drift eit vel-
fungerande straumnett. Sognekraft tek denne oppgava pa
sterste alvor, og konsernet har ein beredskapsorganisasjon som

er operativ 24 timar i dggeret heile dret. | tillegg til & etablera
nye sterke punkt ved nye Sogndal transformatorstasjon, Grinds-
dalen transformatorstasjon og Lidal transformatorstasjon, har
Sognekraft gjennom ei arrekke utfart omfattande skogrydd-
ing. Det har vore prioritert & sikra dei viktigaste linjene der
desse kryssar plantefelt av grantre, samt linjer som er vanskeleg
tilgjengelege i vinterhalvaret. | tillegg er luftnett skifta ut med
kabel, der det er gkonomisk og driftsmessig fornuftig. Innsat-
sen har betalt seg i form av at Sognekraft har naer eliminert
trefall pa linje som drsak til straumbrot, ogsa under utfordrande
vérforhold.

_ 90000 2500 000
E BN — 3000 000
o Thoe0o = ~, 7500 000
= 60000 e = ;
2 s0000 Mug 2000 000
E 40000 \\\‘x 1500 000
E 30000 v R~
Z 20000
4 10000 A CrE
£
2013 2014 2015 2018 2017
AR
KILE [ki] ——KILE [kWh]

Av grafen er effekten av Sognekraft sitt arbeid for betra forsy-
ningssikkerheit tydeleg, der mengda ikkje-levert-energi (KILE) er
i klar fallande trend fra 2013 til 2017 med meir enn halvering av
KILE. Ogsa totalkostnaden for ikkje-levert-energi (KILE) er lagare
i 2017 samanlikna med tidlegare ar. Denne trenden er gjeldande
til tross for at KILE-kostnaden har auka monaleg pa ikkje-levert
energi. Farst og fremst kundar, men ogsa Sognekraft, er tent
med godt og grundig arbeide for sikring av hag forsyningssik-
kerheit.
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Ar KILE (kr) KILE (kWh)
2013 2 409 288 69 569
2014 2354214 80 497
2015 3048 026 58 063
2016 2751526 58 629
2017 1933 093 32119

Okonomisk resultat

Driftsresultatet for nettverksemda i 2017 vart pa 26,3 MNOK,
som er eit sterkt resultat ogsa samanlikna med resultatet i 2016
(+29,2 MNOK), nar ein tek hagde for ein reduksjon i inntekts-
ramma pa vel 8 MNOK og auka sentralnettsavgifter i 2017 sa-
manlikna med 2016. Auka effektivitet, kostnadsfokus og endra
avskrivingssatsar har bidrege til det gode resultatet. Vidare har
god beredskap og skogrydding bidrege til ldgare KILE-kostnader
0g positivt til driftsresultatet. Meirinntekta i innteksramma per
31.12.2017 er om lag 1,5 MNOK.

Sognekraft har fra og med 2017 endra avskrivingstidene for
nettanlegga i trad med NVEs retningslinjer om samsvar mellom
forventa teknisk levetid og forventa gkonomisk levetid. | praksis
betyr dette ei betydeleg forlenging av nokre typar nettanlegg.
Bokfart verdi av nettanlegga blir dermed skrive ned over lengre
periodar, noko som har ein dempande effekt pa nettleiga til
Sognekraft sine nettkundar.

Sognekraft har eit auka fokus pa kostnadseffektive og bedriftsg-
konomiske lgnsame investeringar som eit av fleire verkemiddel,
for & auka effektiviteten (DEA), driftsresultatet og avkastninga
for nettselskapet.

Kraftsal til sluttkundar

| privatmarknaden er Sognekraft ein regional akter innan kraft-
sal til sluttkundar, og marknadsdelen i eige omrade er relativt
hag. | bedriftsmarknaden har selskapet valt & ga breitt ut og sel
kraft til starre bedrifter og offentlege einingar pa landsbasis.
For a kunne tilby starre bedrifter aktiv forvaltning og ulike sik-
ringsprodukt samarbeider Sognekraft med Kinect Energy Group
(tidlegare Bergen Energi), som leverer energitenester i Norge og
internasjonalt. Dette samarbeidet har vore vellykka, bade med
tanke pa auka volum og lensemd. 1. januar 2017 hadde ein
oppstart pa den starste kraftsalsavtalen i Sognekraft si historie.

I sluttkundemarknaden er det sterk konkurranse og mange tilby-
darar. Marginane er sma og volum er difor viktig. Prisane i slutt-
kundemarknaden vert paverka av prisane pa kraftbgrsen Nord
Pool, elsertifikatprisane og konkurransesituasjonen.

For & redusera risikoen til eit minimum, sikrar Sognekraft alltid
innkjapspris der ein har kontraktar med garanti pa fastpris. Den
stadig aukande delen av spotpriskontraktar dempar prisrisikoen.
Kredittrisikoen er liten, da auka volum i bedriftsmarknaden kjem
fra store, anerkjende selskap samt fra offentleg sektor.

Endring i rammevilkar

| dra som kjem vil det kome store endringar i rammevilkdra for
kraftsal til sluttkunde. Innfaringa av automatiske straummalarar
(AMS), og den nye el-huben, vil opne for nye marknadsmodel-
lar. Eit mal er felles nordisk — og etterkvart europeisk — sluttbru-
karmarknad, der all kundekontakt vert hja ein akter i verdikjeda,
- sdkalla «kundesentrisk modell». Kraftleverandgren far ansvaret
for tilnerma all kundekontakt, og samfakturering av nett og
kraft hja kraftleverandgren vert obligatorisk. Dette vil medfare
nye og endra roller for aktarar i kraftbransjen.

Sognekraft er budd pa denne omstillinga. Selskapet skal halde
fram med 4 vere synleg og faretrekt leverander for privatkundar
og naeringsliv i Sogn, og eit konkurransedyktig alternativ for
stort naeringsliv og offentleg forvaltning utanfor omradet vart.
Selskapet skal utviklast pa grunnlag av kundane sine ynskje og
behov. Det vert jobba kontinuerleg med & finne kundevennlege
lzysingar. Det set store krav til fleksibilitet, kompetanse og vilje
til omstilling.

Okonomisk resultat

Kraftsal til sluttbruk hadde eit driftsresultat i 2017 pa 6,4 MNOK
og omsatte for 176,4 MNOK. Driftsresultatet for 2016 var pa 3,9
MNOK med ei omsetning pa 107,7 MNOK.
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Andre forretningsomrade

Dette omfattar bygging og leveranse av breidband, tradisjonell
entreprengrverksemd som utbygging og drift av veglys og andre
nettanlegg pa oppdrag fra private og offentlege kundar samt
oppmalingstenester.

Fiber

Sognekraft AS har i fleire ar gjort starre investeringar pa fiber-
infrastruktur, og Sognekraft sitt dotterselskap Sognenett har
den kommersielle drifta av fiberen. Sognekraft la ned fiber i
fleire nye omrade i 2017 og auka kundegrunnlaget.

Sognenett starta i 2012 den fyrste utbygginga av fiber til
private heimar i Sogndal. Kundane sine vanar og etterspurnad
har endra seg dramatisk etter at smarttelefonar og nettbrett
har vorte allemannseige, og raskt internett har vorte hagt
verdsett. Selskapet held fram si satsing i privat-, bedrifts-, og
operatgrmarknaden.

Okonomisk resultat
Driftsresultatet for andre forretningsomrade vart pa 2,8 MNOK i
2017, mot 6,6 MNOK i 2016.

Samfunnsansvar

Sognekraft sin visjon er & vera ei drifkraft i Sogn, som betyr at
Sognekraft sin aktivitet skal bidra positivt i regionen.

Verdiar

Kulturen i konsernet har alltid vore prega av samfunnsansvar og
nekterne val, der «taering» er sett etter «naering». Det er viktig

at Sognekraft framstar som ein paliteleg og serigs akter. Det er

definert eit sett med kjerneverdiar som er styrande for arbeids-

gjevar og tilsette sine handlingar:

Tryggleik
Trivsel
Paliteleg
Nyskapande

Forsking og utvikling

A finne nye og smarte lgysingar, gjennom eiga utvikling og i
samarbeid med andre er prioritert i Sognekraft. Sognekraft del-
tek i Energi Norge sine fellesfinansierte forskings- og utviklings-
prosjekt. Desse prosjekta farer til spreiing av kunnskap, metodar
og verkty for auka verdiskaping og sikrar eit aktivt kunnskaps-
milja.

| samarbeid med Hggskulen pa Vestlandet og Vestlandsforsking,
medverkar Sognekraft til eit kompetansemiljg for fornybar ener-
gi i regionen og byggjer kunnskap om samfunnsmessige vilkar
for auke av produksjon og bruk av fornybar energi.

Beredskap

Sognekraft er ein beredskapsorganisasjon som har vaktordningar
bade innan straumnett, kraftproduksjon og breidband som er
operative 24 timar i dggeret heile aret. | tillegg er det etablert
beredskapsavtalar med bade omkringliggjande og andre
bransjeaktgrar som omfattar utveksling av bade materiell og
personell ved starre kriser som til demes ekstremver eller andre
starre hendingar.

Klima og miljepaverknad

Fornybar energi er viktig for a lgyse bade globale og lokale
klimautfordringar, samstundes som behovet for kapasitet i
straumnettet aukar. Selskapet legg stor vekt pa a forvalte desse
oppgavene pa ein ansvarsfull og framtidsretta mate. Utbygging
av kraftproduksjon og bygging av kraftlinjer paverkar naturen og
miljget. Selskapet sgkjer difor & ta omsyn til natur og lokalmiljz
ved gjennomfgring av prosjekt. Sognekraft har transportbehov
som krev ein bilpark av ein viss storleik. Miljgfaktorar vert vurdert
i lag med bruks- og beredskapsmessige eigenskapar ved innkjgp
av keyretay.

1 2017 byrja ein omlegging til meir bruk av elektrisitet ogsa i
bilparken. Vasskraft og fjordenergi er reine og fornybare res-
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sursar som bidreg til det grene skiftet, utan utslepp som ureinar
det ytre miljg. Gjennom kjerneverdiar og reguleringsferesegner
syter Sognekraft for 4 ta omsyn til naturen i regulerte vassdrag.
| planlegging av ny kraftproduksjon er selskapet i dialog med
grunneigarar og andre aktarar for & samarbeide om tiltak med
felles nytteverdi i tillegg til avbgtande tiltak.

Ytre miljo

Sognekraft produserer og leverer rein og fornybar energi. Kon-
sernet si verksemd innafor vasskraft og nett vert regulert av of-
fentlege konsesjonar og eit omfattande lovverk.

Vasskraft og miljo

Reguleringsanlegg og kraftstasjonar medfarer at naturgitte
forhold vert endra, men konsernet si verksemd belastar ikkje
natur eller samfunn utover det som er normalt for denne type
verksemd. Sognekraft gir samtidig eit betydeleg positivt bidrag
til miljget med ein kraftproduksjon der 100% kjem fra fornybare
kjelder. Det vert tilbydd opphavsgaranti for 100% rein fornybar
kraft levert til bade privat- og bedriftskundar.

Regulering av vassdrag kan paverke livsgrunnlaget for fisk. For

& kompensere for dette er det sett i verk bade planlagte og
frivillige tiltak. | Leikangerprosjektet er det utarbeidd eigen over-
vakingsplan for Henjaelvi. Her vil 0g fertilstanden bli kartlagt, og
skal fylgjast opp med etterundersgkjingar seinare. Ved behov vil
det bli etablert tersklar o.l. i elva. Det skal 0g etablerast rugekas-
sar for fossekall i elva

Konsesjonsgivar har lovheimel til & endre gjeldande konsesjons-
vilkar, blant anna vilkar om minstevassfering og magasinrestrik-
sjonar. Med utgangspunkt i vassforskrifta har Sogn og Fjordane
Fylkeskommune utarbeidd «Regional plan for vassforvaltning for
Sogn og Fjordane vassregion 2016-2021» som er godkjent av
Klima- og Miljgdepartementet. For Sognekraft sine vassdrag er
det prioriterte tiltaket & styrke fiskebestanden. Det vert forventa
at NVE vil setje i gang vilkarsrevisjonar som ein konsekvens av
planen, men det er farebels vanskeleg & vurdere konkret kva det
vil medfere.

Det er ikkje registrert brot pa mangvreringsreglementet, eller
negative miljghendingar.

Nett og miljo

Det er stor fokus pa & minimere ugnska miljghendingar. For & na
dette vert det lagt vekt pa opplaering av tilsette, interne rutiner
0g & overhalde dei til eikvar tid gjeldande lover og forskrifter pa
omradet. Det er ikkje registrert alvorlege miljghendingar i 2017.

Fjordenergi og miljo

| fordenergianlegget i Sogndal nyttar Sognekraft sjgvatn i var-
mevekslarar til & varme opp vatnet som sirkulerer mellom bygga
som er knytt til anlegget. | energisentralane for dei ulike bygga
vert det brukt store varmepumper til 4 tilpasse temperaturen i
kvart bygg. Det vert utfert jamnlege kontrollar for & sja til at
ammoniakkgass i varmepumpene ikkje ureinar miljget.

Omdomme

Kraftnaeringa sin omdgmmeskar held stand og ligg stabilt pa
same niva som i 2016, etter fleire &r med oppgang. Bransjens
omdgmme er ikkje like sarbart for hage straumprisar som
tidligare ar. | staden kjem innovasjon og informasjon opp som
viktige drivarar. Dette skuldast truleg at bransjen er i ferd med
a endre karakter, bade ved introduksjon av nye produkt, og det
teknologiskiftet dei nye straummalarane representerer.

62% av landets husstandar hadde fatt installert dei nye
straummalarane ved utgangen av 2017, ein markant auke fra
starten av aret d& 30% opplyste at dei hadde fatt ny malar.
Resultata syner at utrullinga gar jamt over det ganske land. Dei
som har bytt malar er veldig godt negde med prosessen med
malarbyttet, og dei aller fleste har hgg tillit til at dei nye malarane
gjev korrekt avrekning.

Sognekraft gjennomfarer regelmessig kundeundersgkingar
og felgjer utviklinga i kundane sine tilbakemeldingar tett.
Selskapet sine resultat samsvarar med bransjen sin framgang
siste dra, men syner endad betre resultat enn bransjen elles.
Siste kundeundersgking synte ytterlegare framgang pa bade
tilfredsheit og lojalitet, samt eit omdgmmeresultat som generelt
ligg godt over bransjegjennomsnittet. Konsernet har gjennom
fleire &r arbeidd malretta med kundekontakt og kommunikasjon,
profil og merkevarebygging. Innsatsen har gitt resultat i form av
betre resultat pa alle omrada.
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Sognekraft har vore hardt ramma av uvér dei siste dra og mange
kundar har vore utan straum. Dei ekstreme vérsituasjonane har
gitt selskapet moglegheit til & vise kva ein er gode for. Kundane
sine tilbakemeldingar tyder pa at selskapet har handsama
utfordringane pa ein god mate. Informasjonsbehovet er stort
nar ekstraordinaere hendingar far verknad for kundane. Eit
straumbrot kostar nettselskapa dyrt, ikkje berre i kroner og are,
men og i tapt kundetilfredsheit. Jamfer undersgkingar utfert av
Kantar TNS, fell kundane si tilfredsheit med eige nettselskap med
11 poeng i det augneblink det inntreff straumbrot. Om kundane
ikkje far den informasjonen dei treng under brot, fell tilfredsheita
med ytterlegare sju poeng. Fgrebyggjande arbeid for & hindre
straumbrot, samt gode beredskaps- og informasjonsrutinar under
brot, vil kunne gje god avkastning bade i kroner og gre og i nggde
kundar og styrka omdgme.

| tillegg til selskapet sine heimesider, nyttar Sognekraft Facebook
som ein supplerande informasjonskanal ved omtale av daglegdagse
oppgaver og i meir krevjande situasjonar med stgrre straumutfall.
Facebook er ein effektiv informasjonskanal ved krisehandsaming
og omdgmmebygging. | tillegg nyttast direktevarsling via sms.

Det er ei malsetting at AMS-utrullinga ogsa hja Sognekraft skal
bidra til & styrke omdemmet til energinzeringa. Tilliten til den
nye teknologien er hgg. Dei aller fleste meiner at malaravlesinga
vert like god eller betre med dei nye malarane. Dei som allereie
har tilgang til automatiske straummalarar er dei mest positive og
dette forsterkar seg over tid.

Arbeidsmiljo og personale

Konsernet Sognekraft AS hadde i 2017 104 tilsette, inkludert

6 lzerlingar. | lgpet av hgvesvis fa ar har vi naer dobla talet pa
tilsette i konsernet, og vi har vore gjennom eit omfattande gene-
rasjonsskifte. Sognekraft viser seg a vere ein attraktiv arbeidsgje-
var nar vi lyser ut nye stillingar.

Likestilling og diskriminering

Andelen kvinner er om lag 20 %, og andelen har vore stabil sjglv
med stor vekst dei seinare ara. Selskapet sitt kompetansebehov
er fra mannsdominerte utdanningar, og bransjen har generelt
overvekt av menn. Det vert jobba med a auke kvinnerepresen-
tasjonen innan dei tekniske faga. To av seks leiarar i leiargruppa
til selskapet er kvinner. Styret har sju medlemmer, der fem er
aksjonaervalde og to er valde av og mellom dei tilsette. Tre av
fem aksjonzervalde styremedlemmer er kvinner. Begge represen-
tantane valt av dei tilsette er menn.

Sognekraft fglgjer diskrimineringslova sine faresegner. Det vert
arbeidd for likestilling uavhengig av kjgnn, etnisitet, religion, livs-
syn eller funksjonsevne og konkret i samband med rekruttering,
lzns- og arbeidsvilkar, utviklingsmoglegheiter og tilrettelegging
av arbeidsplassen for den enkelte medarbeidar. Dgme pa tiltak
for tilrettelegging er universell utforming av administrasjonsbygg
0g nye nettsider.
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HMS

2017 var eit &r med svaert hag byggeaktivitet. | tillegg til
ordinzer drift vart seks kraftverk i Fjzerland ferdigstilt og to tra-
fostasjonar vart sett i drift knytt til den nye 132 kV lina mellom
Grindsdalen og Lidal. | slutten av november starta bygginga av
Leikanger kraftverk. Det har difor vorte lagt ekstra stor vekt pa
HMS arbeidet innafor byggeaktiviteten. Det vert arbeidd aktivt
med ferebygging av skade gjennom god planlegging, rett verne-
utstyr og rette haldningar.

Sjukefraveeret var i 2017 3,4 % mot 3,1 % i 2016. Det har vore
to personskadar, ein med fraveer og ein utan fravaer, men ingen
alvorlege skadar eller skadar som har fart til lengre fraveer. Hja
underentreprengrane har det i 2017 vore tilsaman fire

personskader med korte fravaer.

Ngkkeltal

Sjukefraveer

Tal personskadar
H1

H2

F-verdi

Mmal

<4%

Null

Null

Null

Null

KONSERN
2016 2017
3,1 3,4
4 2
18 6
24 12
87 12

MORSELSKAP
2016 2017
3,0 40
3 2
14 6
21 12
63 12

H 1= skadefraveersfrekvens, H2= skadefrekvens, F-verdi= skadefrdvaer
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Foretaksstyring

Risikostyring og internkontroll

Sognekraft har ei etablert risikohandbok som identifiserer

og dannar rammer for dei viktigaste risikofaktorane. Desse
omfattar marknadsaktivitetar, finansforvaltning, rammevilkar og
drift. Styret sitt tilsynsansvar vert ivareteke gjennom manadleg
rapportering av selskapet sin gkonomiske status og prognosar,
samt rapportering av drift, gkonomi og framdrift i starre prosjekt
i kvart styremgte.

Marknadsrisiko

Den finansielle risikoen er ferst og fremst knytt til endringar

i pris og volum ved produksjon og handel av kraft, samt
finanskostnader. Risikoanalyser syner at kraftpris er den faktoren
som er mest avgjerande for selskapet sitt resultat. Kraftprisane
vert mellom anna paverka av véret, brenselprisar og prisar pa
CO2-kvotar. Vidare vil storleiken pa produksjonen av kjernekraft,
og kapasitetsauke innan fornybar energi bety mykje pa lang sikt.

Nedbgrsforhold og temperatur medferer store endringar i prisar
og produksjonsvolum fra ar til &r. Manglande transportkapasitet
som fylgje av flaskehalsar i overfgringsnettet, kan fare til store
prisutslag og skilnader mellom kraftprisomrada. Marknadsrisikoen
vert styrt gjennom terminsikring av deler av framtidig produksjon.
Det er etablert fullmakter, rammer og rapportering for all handel.
Handelsaktiviteten vert gjort av eksterne.

Sognekraft er eksponert mot valutasvingingar i samband med at
euro er notasjonsvaluta pa Nord Pool. Alle oppgijer for fysisk kjgp
og sal av kraft er utfart i norske kroner. Risiko for svingingar i
valuta relatert til kraftproduksjon vert delvis kompensert for ved
terminsikring.

Kapitaltilgang og likviditet

Det er arbeidd ut ei heilskapleg finansieringslgysing som
grunnlag for investering i ny vasskraftproduksjon. Selskapet

sin laneavtale med Danske Bank sikrar finansiering for
byggeperioden og fram til hausten 2021 da Leikanger kraftverk
har produsert kraft i eitt ar.

Selskapet sine 1an er i norske kroner. Auka lanegjeld medfgrer at
endring i rentenivaet paverkar selskapet sitt resultat i sterre grad.
Styret vurderer renterisikoen som akseptabel ut fra konsernet si
noverande finansielle stilling, men vurderer rentesikring av deler
av laneportefglja som risikodempande tiltak framover.

Operasjonell risiko

Styret har utarbeidd overordna feringar for selskapet si utvikling
i strategiplanen som vert jamnleg rullert. For & operasjonalisere
og bryte ned strategiplanen vert det utarbeidd arlege
handlingsplanar med tiltak og tidsplanar.

| selskapet sitt kvalitetssystem, Soludyne, vert arbeidsprosessar
dokumenterte og evaluerte. Risiko- og sarbarheitsanalyser vert
utfart og dannar grunnlag for tiltak som reduserer sarbarheit
innafor dimensjonane HMS, gkonomi og forsyningstryggleik. |
arbeidet med HMS vert det elles arbeidd malretta med instruksar
samt rapportering og analyse av ugnska hendingar for &
redusere risikoen for skadar.

Rammevilkar

Det er knytt risiko til selskapet og bransjen sine rammevilkar.
Dette omfattar i hovudsak spesielle skattar og avgifter

for energibransjen, regulering av nettverksemda og
sakshandsamingstid i konsesjonsprosessen for bygging av nye
kraftverk og nettanlegg. Generelt er det ogsa politisk risiko i
samband med endringar til eit baerekraftig fornybar-samfunn.

Omstilling

Innfgring av AMS og eit digitalt kraftsystem gir Sognekraft
muligheit til ei meir presis nettstyring, og a kunne tilby betre
oppfelging av kvar kunde. Ein vil i tillegg kunne styre nettet pa
nye matar som sikrar leveringskvalitet og betre grunnlag for
planlegging av reinvesteringar og ny-investeringar.

Bransjen generelt er i stor omstilling, der digitalisering og
endra rammevilkar vil pdvirke betydeleg. Det har starta store
omstruktureringar i bransjen. Ogsa Sognekraft er pavirka av
dette. Behovet for & redusere einheitskostnader pa leverte
produkt er stor. Sognekraft mgter denne framtida med
ekspansjon for & sikre naudsynt volum til effektiv drift. Ein skal
samstundes ta vare pa "smadrifts-fordelane”.

Eigarforhold

Selskapet sin aksjekapital bestar av 7211 aksjar kvar palydande
20.000 kroner. 2260 er A-aksjar og 4951 er B-aksjar. Aksjane
i aksjeklasse B kan berre eigast av stat, fylkeskommune,
kommunar eller selskap som stettar krava i konsesjonslova § 4.
Aksjer i aksjeklasse A er fritt omsettelege.
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Utsiktene framover

Ved inngangen til 2018 hadde Sognekraft ein tilngerma normal
hydrologisk balanse av vatn og sng. Farste kvartal 2018 har vore
kald og tarr, slik at den hydrologiske balansen er redusert. Med
ein normal ressurstilgang framover forventar saleis Sognekraft
ein vasskraftproduksjon i 2018 omtrent som i eit normalar.

Dei viktigaste faktorane som har paverka kraftprisane til no er
prisane pa kol, gass og CO2, saman med hydrologi, vér og vind.
Den gjennomsnittlige spotprisen i prisomrade Bergen var i 2017
pa 26,9 agre/kWh. Terminmarknaden indikerer prisar for 2018
som er hggare enn for 2017, for deretter 4 falle noko tilbake for
ara 2019-2021.

Etter sal av Fjaerland Kraft AS har Sognekraft framleis ei stor
portefalje av investeringsprosjekt knytt til vasskraftproduksjon.
Leikanger kraftverk er under bygging og vil produsere kraft fra
2020. Uvisse knytt til framtidige elertifikatprisar har medfert
at det er utfordrande & finansiere utbygging av fleire kraftverk
far 2020, utan at den finansielle risikoen vert for hgg. Styret
vurderer saleis sal eller a utsetje delar av utbyggingane i
pavente av hggare kraftprisar og eventuelle fleire europeiske
tiltakspakkar knytt til fornybar energi.

Fleire utenlandskablar betyr at norsk vasskraft far tilgang til
ein starre marknad, og aukar verdiskapinga. Verdiskapinga
gar tilbake til samfunnet i form av skattar, avgifter og utbytte.

Det er bra for klimaet og for verdiskapinga i Sognekraft at
utvekslingskapasiteten mot dei europeiske marknadane aukar.

Skattlegginga av av vasskraftressursane gjennom
grunnrenteskatten har medfgrt at mange vasskraftprosjekt i
Norge ikkje har vorte sett i gang. Kraftnaeringa har papeika
dette gjentekne gonger, og regjeringa har vedteke 3 setje
ned eit ekspertutval som skal ga gjennom skatteregimet for
vasskraft.

Gjennom dei siste dra har det festa seg ei erkjenning i dei
fleste land om at det er ngdvendig & vri utviklinga mot eit

meir berekraftig samfunn der energikjeldene i starre grad er
fornybare. Erfaringa sa langt er at endringar skjer i eit raskare
tempo, og NVE har nyleg oppjustert sine anslag for forbruket
av elektrisk kraft framover. Overgangen fra eit fossilt til eit
fornybart kraftsystem i Europa og verda elles, saman med
overgang til eit digitalt kraftsystem, vil vera dei viktigaste
drivarane for utviklinga i kraftnaeringa. Overgangen til eit
fornybart kraftsystem medfarer meir kraftproduksjon fra

vind og sol internasjonalt. Dette er kraftproduksjon med lage
kortsiktige marginalkostnader, som kan gi fleire timar med
lage kraftprisar, men ogsa stgrre variasjon og hggare prisar

nar tilgangen pa vind og sol er mindre. Vind- og solproduksjon
er ikkje regulerbar, og auken i denne typen produksjon aukar
behovet for fleksibilitet i det europeiske kraftsystemet. EU er no
i ferd med & utarbeide eit nytt marknadsdesign tilpassa det nye
kraftsystemet.
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Teknologiutviklinga driv overgangen mot eit digitalt kraftsystem
med hgg teknologitilpassing. | lgpet av eit lite tidr har musikk,
film, tv og bankbransjen endra seg til det ugjenkjennelege.
Digitaliseringa har vorte referert til som den fjerde industrielle
revolusjonen, og mange meiner at energibransjen er den neste
til & gjennomga omfattande omveltningar. | ei tid med raske
endringar vil ein liten og fleksibel organisasjon kunne tilpasse
seg raskt. Ny digital teknologi opnar opp muligheiter for nye
kommunikasjonskanalar, forretningsmodellar og effektivisering
av arbeidsprosessar. Styret meiner at Sognekraft er godt
posisjonert til & ta del i denne utviklinga.

| nettverksemda viser ekstraordinaer skogrydding over fleire ar
att i auka leveringstryggleik og reduksjon i kostnader for ikkje
levert energi. Ny teknologi og digitalisering gir muligheiter

til forbetringar innafor bade drift og investeringar. Det er

stor fokus pa & gjennomfera tilpassingar som forsterkar
utviklinga mot eit enda sterkare og moderne nettselskap,

til dgmes tilrettelegging for datasenter og elektrifisering av
transportsektoren, kontinuerleg tilgang til viktige maledata og

eit moderne og godt utbygd fibernett til viktige styringspunkt.
Det vert i tillegg arbeidd kontinuerleg med strategisk
tilpassing for & imatekomme moglege krav til endringar i
bade teknologi og marknad i dra framover. Vidare farebur
konsernet organisatoriske endringar med bakgrunn bade i
endra rammevilkdr og for & mate framtida som eit sterkare
Sognekraft.

Styret peikar pa risikoen for svingingar i resultatet som

fylgje av at konsernet si hovudinntening er basert pa
vasskraftproduksjon. Det er naturlege variasjonar i
kraftproduksjon, prisar og inntekter fra kraftoverfgring fra

ar til ar. Dersom valutakursar mellom norske kroner og euro
held seg stabile, og det vert normalt tilsig av vatn i Norge og i
Sognekraftomradet gjennom 2018, forventar styret eit resultat
fra ordinaer drift som er om lag pa same niva som i 2017

Vik, 25.04.2018

Atle Neteland
styreleiar

Laura Kvamme
styremedlem

Stian Skasheim
styremedlem (valt av tilsette)

Ingrid von Streng Velken
styremedlem

Torbjern Wolff Menes
styremedlem (valt av tilsette)

Geir Arve Sandvik
nestleiar

Marta Finden Halset
styremedlem

Terje Bakke Neevdal
adm. direkter
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KONSERN MORSELSKAP
2016 2017 Notar 2017 2016
184 115 242 489 Energisal 3 242 416 184 035
89 840 83 830 Inntekter fra kraftoverfaring 6 84 099 89 907
32 294 37 546 Telekominntekter 2 6 135 5317
23 545 17 323 Andre driftsinntekter 2 27 797 23116
329 794 381 189 Sum driftsinntekter 360 447 302 375
68 543 113 872 Energikjop 3 129 359 82 115
16 624 19 000 Overfgringskostnader 17 614 15 751
16 263 14 722 Anna varekostnad 9323 10 664
101 430 147 594 Sum varekostnad 156 296 108 529
46 867 51 569 Personalkostnader 14, 15 40 350 36 095
41 650 49 946 Andre driftskostnader 14, 22 52 662 35425
11269 9 695 Eigedomsskattar og avgifter 23 9496 10 991
34 447 29719 Ordinaere avskrivingar 4 22 792 27 746
- 87 297 Nedskrivingar 4 73 285 -
134 233 228 226 Sum driftskostnader 198 585 110 257
94 131 5 369 Driftsresultat 2 5567 83 589
2 383 Inntekt pa investering i andre selskap 5,20 8108
5741 4296 Finansinntekter 20 15813 8 531
19 456 30 444 Finanskostnader 18, 20 45 621 19 031
13715 23 765 Netto finanskostnader 21700 10 500
80 416 (18 396) Resultat for skattekostnad (16 133) 73 088
20 207 22 293 Skattekostnad grunnrente 11 22 293 20 207
20 161 266 Skattekostnad pa overskot 11 (683) 18 220
40 368 22 559 Sum skattekostnad 11 21610 38 427
40 047 (40 955) Arsresultat 1,2,19 (37 743) 34 661
590 (3 244) Minoritetens del av resultatrekneskapet 12

39 458 (37 711) Arsresultat etter minoritetsinteresser
Fareslege utbytte til utbetaling - 10 398
Overfgring annan eigenkapital (37 743) 24 263
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EIGENDELAR

Arsmelding for 2017

KONSERN MORSELSKAPET
31.12.2016 31.12.2017 Note 31.12.2017 31.12.2016
Anleggsmidlar
Immaterielle eigendelar
15477 20550 Utsett skattefordel 11 22 627 17 810
154 367 154 367 Fallrettar 4 - -
6 708 3573 Andre immaterielle eigendelar 16 3573 6 708
176 551 178 489 Sum immaterielle eigendelar 26 199 24 517
Varige driftsmidlar
67 942 98 887 Tomter, bygningar og annan fast eigendom 4 81071 50 564
168 597 158 624  Reguleringsanlegg og kraftstasjonar 4 120 935 128 941
280911 388 466 Nett- og fiberanlegg 4 387 674 280 421
41 419 20869 Fjernvarmeanlegg 4 20 869 41 419
23758 41 955  Andre driftslausgyre 4 29182 10 850
493 813 685 208 Anlegg under arbeid 4 212 165 141 823
1076 440 1394 008 Sum varige driftsmidlar 4 10 851 896 654 018
Finansielle anleggsmidlar
34 078 47 461 Investeringar i dotterselskap og tilknytta selskap 5.8 173 684 169 757
179 737 179 737 Investeringar i aksjar og andelar 5 179 737 179737
- - Lansiktig 1an til dotterselskap 8 438 050 205 150
41536 41724  Andre langsiktige fordringar 8 41724 41533
255 352 268 923 Sum finansielle anleggsmidlar 833 196 596 177
1508 343 1 841420 Sum anleggsmidlar 1711 291 1274712
Omlgpsmidlar
6 043 7779 Varelager 7 622 6 043
Fordringar
63 885 102 374  Kundefordringar 97 169 62 635
- - Fordringar konsern 17 613 111100
947 - Netto mindreinntekt 6 - 947
22 407 19 453  Andre fordringar, forskotsbetalte kostnader 13977 7 355
87 240 121 827 Sum fordringar 128 758 182 038
93 988 153 119 Bankinnskot, kontantar og liknande 7 135 990 72 421
187 271 282 725 Sum omlgpsmidlar 272 370 260 502
1695614 2124 145 SUM EIGENDELAR 1983 661 1535214

- set krefter i sving
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GJELD OG EIGENKAPITAL

KONSERN MORSELSKAPET
31.12.2016 31.12.2017 Note 31.12.2017 31.12.2016
Eigenkapital
Innskoten eigenkapital
144 220 144 220  Aksjekapital 13 12 144 220 144 220
43170 43 170  Overkurs 12 43 170 43170
187 390 187 390 Sum innskoten eigenkapital 12 187 390 187 390
Opptent eigenkapital
234 015 184 087 Annan eigenkapital 12 175 192 225152
11016 7 772  Minioritetsinteresser 12 - -
245 031 191 858 Sum opptent eigenkapital 175 192 225 152
432 421 379 248 SUM EIGENKAPITAL 12,17 362 583 412 542
Gjeld
Avsette forpliktingar
7719 25020 Pensjonsforpliktingar 15 25020 7719
7719 25020 Sum avsette forpliktingar 25 020 7719
Langsiktig gjeld
581 138 1425012 Gjeld til kredittinstitusjonar 1425012 456 138
550 000 - Sertifikat- og obligasjonslan - 550 000
1 350 1350 @vrig langsiktig gjeld - -
1132488 1426 362 Sum langsiktig gjeld 9 10 1425012 1006 138
Kortsiktig gjeld
4327 91541 Kassakreditt 7 10 - -
26 505 130 740 Leverandgrgjeld 106 075 23397
20 641 8 563 Skattetrekk, feriepengar, offentlege avgifter 7 7 651 20 662
34 321 29 066  Avsett til pdlgpne skattar 11 27 861 32 283
26 795 32 127 Palepne kostnader / anna kortsiktig gjeld 16 21 27 982 22 075
- 1477 Netto meirinntekt 6 1477 -
10 398 - Utbytte 12 - 10 398
122 987 293514 Sum kortsiktig gjeld 171 046 108 816
1263 193 1744896 Sum gjeld 1621078 1122 672
1695614 2124 145 SUM EIGENKAPITAL OG GJELD 1983 661 1535214
Atle Neteland Geir Arve Sandvik

Laura Kvamme

styremedlem

Stian Skasheim

styremedlem (valt av tilsette)

styreleiar nestleiar

Ingrid von Streng Velken
styremedlem

Torbjern Wolff Menes
styremedlem (valt av tilsette)

Marta Finden Halset

styremedlem

Terje Bakke Neevdal

adm. direkter



KONTANTSTRAUMANALYSE

Arsmelding for 2017

KONSERN MORSELSKAPET
2016 2017 2017 2016
Kontantstraum fra operasjonelle aktivitetar

80416 (18 396) Ordineert resultat far skattekostnad (16 133) 73 088
(23 501) (34 321) Betalt skatt i perioden (32 283) (23 125)

34 447 117 016  Ordinaere av- og nedskrivingar 96 077 27 746

- - Nedskriving av finansielle anleggsmiddel 7 072 -

(25) (334)  Gevinst sal av anleggsmiddel (334) (25)
(433) (1736) Endring i varelager (1 579) (433)
8918 (38 512) Endring i kundefordringar (34 533) 3 553
8385 110 667 Endring i leverandgrgjeld 82 678 10216

(8 209) 619  Forskjell mellom kostnadsfert pensjon og inn-/utbetalingar 619 (8 209)

(2 003) 1370 Endring i andre tidsavgrensingspostar (5541) 11171

97 994 136 374 Netto kontantstraum fra operasjonell aktivitet 96 043 93 982

Kontantstraum fra investeringsaktivitetar
25 334 Innbetalt fra sal av anleggsmiddel 334 25
(398 063) (434 584) Utbetalingar ved kjgp og tilvirking av varige driftsmidlar (293 955) (67 883)
(8172) (13 383) Utbetalingar frad andre investeringsaktivitetar (243 900) (211 355)
66 (299) Innbetalingar fra andre investeringsaktivitetar 96 570 66
(406 144) (447 932) Netto kontantstraum fra investeringsaktivitetar (440 951) (279 147)
Kontantstraum fra finansieringsaktivitetar
311916 1425012 Innbetalt frd opptak ny langsiktig gjeld 1425012 600 000
- (1131 138) Utbetalingar ved nedbetaling av langsiktig gjeld (1 006 138) (413 084)
91 541 Innbetalt fra opptak av ny kortsiktig gjeld -

(6 296) Utbetalt fra nedbetaling av kortsiktig gjeld (9973)
(16 700) (10 398) Utbetaling av utbytte (10 398) (16 700)
288 920 375017 Netto kontantstraum fra finansieringsaktivitetar 408 476 160 243
(19 230) (63 458) Netto endring i kontantar og bankinnskot 63 568 (24 921)
113218 89 661 Behaldning av kontantar og bankinnskot pr. 01.01. 72 421 97 342

93 988 153 119 Behaldning av kontantar og bankinnskot pr. 31.12. 135 989 72 421

- set krefter i sving 29
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NOTAR

Note 1 - Rekneskapsprinsipp

Arsrekneskapen er sett opp i samsvar med rekneskapslova fra
1998 og er utarbeidd etter norske rekneskapsstandardar.

Prinsipp for inntekts- og kostnadsfaring og
klassifisering av postar

Inntektsfaring i rekneskapen skjer ved levering av varer eller
tenester til kunde. Kostnader vert medteke i rekneskapen i den
perioden dei pakjem.

Eignelutar som er bestemt til varig eige eller bruk er klassifisert
som anleggsmiddel.  Andre eignelutar er klassifisert som
omlgpsmidlar. Anleggsmiddel er vurdert til anskaffelseskost.
Dersom anleggsmiddelet har avgrensa gkonomisk levetid vert det
avskrive planmessig over levetida. Ved vurdering av omlgpsmidlar
er lagaste verdis prinsipp nytta, slik at omlgpsmidlane er vurdert til
lagaste verdi av anskaffelseskost og marknadsverdi.

Langsiktig gjeld vert balansefert til pari kurs. Kortsiktig gjeld vert
balansefart til motteke belgp pa lanetidspunktet, og vert ikkje
skrive opp til verkeleg verdi som fylgje av renteendring.

Enkelte postar er vurdert etter andre reglar og desse er det gjort
greie for nedanfor.

Konsolidering og konsernrekneskap
Konsernrekneskapen er sett opp for & vise tala for
morselskapet Sognekraft og dotterselskapa som ei gkonomisk
eining. Alle vesentlege transaksjonar mellom selskapa er
eliminerte i konsernrekneskapen. Meir- og mindreverdiar

fra konserndanninga er farde til kostpris og avskrivne

linezert med lik plan som balanseverdiane dei er knytte til.
Selskapsrekneskapa for dotterselskapa er oppsett etter god
rekneskapsskikk.

Minoriteten sin del av resultat etter skattar er vist som eiga linje
etter konsernet sitt drsresultat.

Minoriteten sin del av eigenkapitalen er vist som eiga linje under
eigenkapitalen.

Dotterselskap

Dotterselskap er alle selskap der konsernet har bestemmande
paverknad. Bestemmande paverknad er normalt oppnadd nar
konsernet eig meir enn 50 % av aksjane i selskapet, og er i
stand til & uteve faktisk kontroll over selskapet.

30

Varige driftsmidlar

Varige driftsmidlar vert avskrive over forventa gkonomisk levetid.
Avskrivingane er som hovudregel fordelt lineaert over antatt
gkonomisk levetid.

Medeigarskap i andre kraftverk

Sognekraft eig 12 % av stasjonsgruppa Vikfalli. Vikfalli inngar

i Sognekraft sin rekneskap etter bruttometoden. Sal av kraft

fra Vikfalli er inkludert i posten sal av kraft, driftskostnader

for Sognekraft sin del er inkludert i posten energikjep og
avskrivingane inngdr i posten avskrivingar i rekneskapen.
Eigedomsskatt, grunnrente- og naturressursskatt for Vikfalli vert
utlikna pa Sognekraft si hand og er inkludert i desse postane i
rekneskapen.

Magasinfylling

| samsvar med tilrdding fra Energi Norge vert ikkje vassmagasin
balansefart. Vassmagasin har likevel betydning for vurdering av
det rekneskapsmessige resultatet for selskapet.

Kraftkontraktar

Alle kjaps- og salskontraktar blir periodiserte, dvs. inntekter

og kostnader blir tilordna leverings- og mottakstidspunkt.
Kontraktsportefelja vert vurdert samla til faktiske prisar pa sals-
og kjgpskontraktar med tilsvarande volum og samanfallande
leveringsperiodar. Urealiserte netto tap i portefglja vert
kostnadsfart medan urealiserte gevinstar ikkje vert inntektsfart.

Fordringar

Kundefordringar og andre fordringar er oppfart til palydande
etter fradrag for avsetning til forventa tap. Avsetning til tap
vert gjort pa grunnlag av ei individuell vurdering av dei enkelte
fordringane. For dei gvrige kundefordringane vert det i tillegg
gjort ei uspesifisert avsetning for & dekkje sannsynlege tap.

Varelager
Varelager er vurdert til Idgaste verdi av historisk kostpris og
verkeleg verdi.

Skattar

Sognekraft betalar fire ulike skatteartar. Dette er alminneleg
overskotsskatt, naturressursskatt, grunnrenteskatt og
eigedomsskatt.

Overskotsskatt

Overskotsskatten vert berekna etter dei ordinaere skattereglane.
Skattekostnaden i resultatrekneskapen er samansett av betalbar
skatt og endring i utsett skatt. Betalbar skatt vert berekna

pa grunnlag av arets skattemessige resultat. Utsett skatt

vert berekna pa grunnlag av midlertidige skilnader mellom
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rekneskapsmessige og skattemessige verdiar.

Naturressursskatt

Naturressursskatten er overskotsuavhengig og vert berekna
basert pa det enkelte kraftverk sin gjennomsnittlege
produksjon dei siste 7 dra. Naturressursskatten kan utliknast
mot overskotsskatten, og ikkje utlikna naturressursskatt kan
framfgrast med renter.

Grunnrenteskatt

Grunnrenteskatten er ein kraftverksspesifikk skatt som vert
berekna separat for kvart kraftverk. Grunnrenteskatten har som
formal a skattlegge den avkastinga ein vasskraftprodusent har
utover normalavkasting som fylgje av at produsenten utnyttar
ein naturressurs. Denne skatten er delvis overskotsavhengig

og kjem i tillegg til overskotsskatten. Skattekostnaden knytt til

grunnrente i Sognekraft sin resultatrekneskap bestar av betalbar
skatt og endring i utsatt skatt. | utsatt skatt vert det teke omsyn
til tre forhold; midlertidige skilnader mellom rekneskapsmessige
og skattemessige verdiar for kraftverk, akkumulerte negative
grunnrenteinntekter og midlertidige skilnader vedrgrande netto
pensjonsforpliktelsar knytt til kraftverka. Ved aktivering av utsatt
skatt vert nominell skattesats pa 35,7 % brukt.

Eigedomsskatt

Eigedomsskatten er ei overskotsuavhengig avgift som vert
berekna basert pa ein eigedomsskattetakst. Eigedomsskatten
utgjer inntil 0,7 % av taksten. | rekneskapen er eigedomsskatten
inkludert i driftskostnader. Eigedomsskatt for kraftverk vert
fastsett pa grunnlag av skattemessig formuesverdi i likningsaret
for eigedomsskatten vert skriven ut.

Note 2 - Driftsresultat fordelt pa forretningsomrade

Fiber/ Anna Stab og Interne Sum
Belop i 1000 kroner Produksjon Nett Sluttbruk telekom verksemd stotte transaksjonar konsern
Driftsinntekter 266 108 90679 176 381 37 546 10 396 29930 (234 707) 381189
Energikjop 129075 6015 155151 - - 0 (176 370) 113872
Sentralnettsavgifter 11287 9 059 - 21 - - (1 367) 19 000
Anna varekostnad 3353 572 10 825 5977 1334 194 (12 249) 14722
Lans- og 10716 10932 - 9114 1951 18 877 (20) 51569
personalkostnad
Ordingere avskrivingar 12526 7050 - 7 881 1542 296 424 29719
Nedskrivingar 85100 2185 - 12 - - - 87 297
@vrige driftskostnader 45482 28579 3972 8475 2777 14 839 (44 624) 59 641
Driftsresultat (31 431) 26287 6432 6 066 2792 (4 277) (501) 5369

- set krefter i sving 31
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Note 3 - Kraftproduksjon, kraftsal og kraftkjep

Produksjon i GWh 2017 2016 Gjennomsnittleg
arsproduksjon
Produksjon Aray (100% eige verk) 365,1 385,8 348,7
Produksjon Dyrnesli Kraftverk / Vadheim Kraft AS 57.3 52,6 52
Nydalselva Kraft (50% aksjepost) 26,6 26,3 26,1
Produksjon Vikfalli (12% medeigar) 104,6 128,5 97,1
Produksjon Svelgen Kraft (10% aksjepost) 73,9 77,9 70,5
Sum 627,5 671,1 594.,4
Magasinbehaldning 31.12.2017 31.12.2016
Magasinbehaldning (GWh) 79 71
Andel av magasinkapasitet 74 % 67 %

Oppgitt magasinbehaldning inkluderer Aray Kraftverk, Dyrnesli Kraftverk, medeigardel i Vikfalli og aksjepost i Svelgen Kraft.

Kraftsal og kraftkjop

Sognekraft handlar aktivt i kraftmarknaden. Portefelja inneheld eigenproduksjon, kjep av konsesjonskraft fra kommunane i
konsesjonsomradet og kjeps- og salskontraktar for framtidig levering.

Kraftsals- og kraftkjepskontraktar med levering i same periode vert samanstilt etter portefaljeprinsippet og urealiserte tap som matte

vere i portefglja vert kostnadsfart. Urealiserte gevinstar vert ikkje inntektsfart. Eigenproduksjonen vert i denne vurderinga lagt inn som
ein kjgpskontrakt med kjapspris lik sjglvkost.

Note 4 - Anleggsmidlar

MORSELSKAP Anskaff.- Tilgang Avgang Anskaff.- Akk.av-og Bokfort Arets Arets  ok.

kostnad kostnad  ned-skriving verdi ordinaere nedskr. levetid
avskr. (snitt)
ar
Belgp i 1000 kr 01.01.2017 2017 2017  31.12.2017 31.12.2017
Tomter, bygningar 68 225 32316 - 100 541 19 344 81197 1684 - 33
0g annan fast
eigendom
Reguleringsanlegg 575 882 - - 575 882 454 948 120 935 8 006 - 29
og kraftstasjonar
Nettanlegg 13 895 - - 13 895 13 895 - 366 - 34
produksjon
Regionalnett 107 848 91394 - 199 243 67680 131563 1191 - 32
Distribusjonsnett 361981 17 357 (250) 379 088 181 340 197 747 3494 0 31
Fiernvarmeanlegg 46 551 (849) - 45702 6 760 38 943 1627 0 35
Driftslausgyre 55 184 2989 - 58 172 48 689 9483 2 856 0 8
Fiber 65 485 7212 - 72 696 14 332 58 364 3568 0 15
Anlegg under 141823 143626 - 285 449 73285 212165 - 73285
arbeid
Lager av materiell 1 500 0 0 1500 0 1 500 0 0
Sum 1438 374 294 045 -250 1732 168 880272 851896 22792 73285

Alle anleggsmidlar har linezer avskrivingsplan. Sognekraft har i 2017 endra rekneskapsferinga avskrivingar av nettanlegg. Etter & ha
gjennomfert ei grundig vurdering av akonomisk og teknisk levetid innan nettverksemda er det gjennomfart ei forlenging av avskrivingstida
for nettanlegg. Arleg reduksjon i avskrivingar er for 2017 er pa ca 7,2 mill.kroner. Nedskrivingane av driftsmiddel er i hovudsak relatert til
anlegg i arbeid pa kraftverk i Fjaerland samt mindre smakraftprosjekt.
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KONSERN Anskaff.- Tilgang Avgang Anskaff.- Akk.av-og  Bokfert Arets Arets Ok

kostnad kostnad ned-skriving verdi ordinzere nedskr. levetid
avskr. (snitt)

Belgp i 1000 kr 01.01.2017 2017 2017 31.12.2017 31.12.2017 ar

Tomter, bygningar og 86 347 33666 -72 119 940 23959 95 981 2 480 12 33

annan fast eigendom

Reguleringsanlegg og 619 667 0 0 619 667 461 043 158 624 9973 0 29

kraftstasjonar

Nettanlegg produksjon 13895 0 0 13895 13 895 0 366 0 34

Regionalnett 107 848 91394 0 199 243 67680 131563 1191 0 32

Distribusjonsnett 361981 17357 -250 379 088 181340 197 747 3494 0 31

Fjernvarmeanlegg 46 551 -849 0 45 702 6 760 38 943 1627 0 35

Driftslausegyre 87756 7079 0 94 835 69 349 25 486 6 987 0 8

Fiber 66 039 7491 0 73530 14 430 59100 3601 0 15

Anlegg under arbeid 493 813 278 537 0 772 350 87285 685065 0 87285

Lager av materiell 1500 0 0 1 500 0 1 500 0 0

Sum 1885 397 434 674 -322 2319749 925741 1394008 29719 87297

Fallrettar er evigvarande og vert ikkje avskrivne. Lik som med varige driftsmiddel, blir dei vurdert skrivne ned til verkeleg verdi ved
varig og vesentleg verdifall. | tillegg til nedskrivingane omtala for Sognekraft innheld nedskrivingane for konsernet anlegg i arbeid pa

kraftutbyggingsprosjekt i Feios Kraftverk AS.

Note 5 - Aksjepostar og konsolidering av dotterselskap

Konsernstruktur

Mor: Sognekraft AS

Dotterselskap (tal i heile 1 000): Sum Eigardel Stemmedel Minoriteten Ansk. Balansefart

aksjekapital sin del av EK kostnad verdi
Sognenett AS, 6856 Sogndal 8 100 70 % 70 % 4577 4 365 4 365
Feios Kraftverk AS, 6891 Vik i Sogn 10 100 70 % 70 % (1302) 7 072 -
Offerdal Kraftverk AS, 6891 Vik i Sogn 22 100 80 % 80 % 4 497 17 683 17 683
Vik Industrier Eigedom AS. 6893 Vik i Sogn 900 100 % 100 % - 8 481 8 481
Vadheim Kraft AS. 6893 Vik i Sogn 100 000 100 % 100 % - 100 020 100 020
Fjeerland Kraft AS, 6893 Vik i Sogn 1000 100 % 100 % - 1000 1000
Sum aksjar i dotterselskap 7772 138 621 131 549
Rekneskapsdetaljar fra Sognenett Feios Offerdal Vadheim Vik Industrier  Fjeerland Kraft
dotterselskapa * AS Kraftverk AS Kraftverk AS Kraft AS Eigedom AS AS
Omsetnad 2016 31399 - - 13717 1592 -
Omsetnad 2017 36 266 - - 15 602 1602 46
Resultat etter skatt 2016 2112 (157) 14 2 530 160 3
Resultat etter skatt 2017 3548 (14 316) (68) 3789 824 3
Bokfart eigenkapital 2016 11708 9977 22 553 102 942 1942 997
Bokfart eigenkapital 2017 15 256 (4 339) 22 484 101 391 1944 1 000
Sum bokferte eigedeler 2016 23 851 14 549 23013 207 247 3822 335 156
Sum bokferte eigedeler 2017 31976 499 22 826 210834 3306 365 015
* Belgp i heile 1 000, og utan eliminering av konserninterne transaksjonar.
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Aksjar i tilknytta selskap

Belgp i 1000 kr Tal aksjar Eigardel Stemmedel Ansk. Balansefort Arsresultat Eigenkapital

kostnad verdi 2017 31.12.2017
SEIS AS. 6882 @vre Ardal 225 45 % 45 % 230 230 4 554
Nydalselva Kraft AS, 6893 Vik i Sogn 22 200 000 50 % 50 % 41 905 41 905 5077 196 754
Sum aksjar i tilknytta selskap 42 135 42 135

*Aksjane i SEIS er bokfarte etter kostmetoden, da dei er uvesentlege av storleik. Resultat og EK for SEIS er tal for 2016.

Aksjar og investeringar i andre selskap Tal aksjar Eigardel  Ansk. kostnad Balansefort verdi
Vestavind Offshore AS 500 1,0 % 2100 0
REN AS 1 0,23 % 1 1
Leikanger Neeringshage AS 100 10,0 % 10 10
Validér AS 817 2,1 % 104 104
Svelgen Kraft Holding AS 179 166 10,0 % 179 622 179 622
Sum aksjar og investeringar i andre selskap 181 837 179 737

Selskap rekneskapsfort etter eigenkapitalmetoden

Nydalselva Kraft AS

Opprinneleg kostpris 3848
Andel av balansefert eigenkapital pa kjgpstidspunktet (5673)
Henfarbar meirverdi 9 521
Kostpris 01.01.2017 30 905
Akkumulert resultat tidlegare ar 2 943
Selskapet sin del av arsresultatet 2402
Avskriving meirverdiar (20)
Overfgringar til/fra selskapet 11 000
Andre endringar i aret 0
Utgaande balanse 31.12.17 47 231
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Note 6 Bokfort meir-/ mindreinntekt

| samband med NVE sin kontroll av energiverka si prissetjing og effektivitet innanfor transport av energi, har Sognekraft AS for
2017 rapportert ei netto meirinntekt i denne verksemda pa 1,47 mill.kroner, og for 2016 ei netto mindrenntekt pa 0,95 mill.kroner.
Mindreinntekter vert kravd inn fra overfgringskundane i form av auka overfgringstariffar og er difor bokfart som ein kortsiktig fordring.
Meirinntekt vert tilsvarande utbetalt gjennom reduserte tariffar og bokfert som kortsiktig gjeld ved arsskiftet.

(Belgp i 1000 kroner) 2017 2016
Opprinneleg initiell inntektsramme justert for tapsprisar 71967 79 980
Arets kostnader for overliggjande nett 9059 7136
Eigedomsskatt 2719 2 647
Tilbakefgring av akkumulert meir-/mindreinntekt farre ar 947 1972
Arets mindreinntekt KILE-ordninga (3191) (2 704)
Awik pa avskr. og avk. pa avvik 5806 4063
Justert inntektsramme 87 307 93 094
Fakturerte inntekter i dret 88 780 92 170
Meir-/mindreinntekt pr. 31.12. 1473 -924
Inntektsfarte/ utgiftsferte renter 4 (23)
Netto mindreinntekt pr. 31.12. inkl. renter 1477 -947
Grunnlag for kapitalavkasting 383 356 262 014
Driftsresultat nett 26 287 32124
Effekt av pensjonskostnad mot EK -6 366 4164
Driftsresultat nett inkl effekt av pensjon 19 921 36 288
Avkasting i % 52 % 13,8 %

Note 7 Likvide midlar

KONSERN MORSELSKAP
31.12.2016 31.12.2017 Belgp i 1000 kroner 31.12.2017 31.12.2016
14 540 - Likvide fondsplasseringar - 14 540
28 446 115915 Bankkonti 99 268 7 353
3171 3422 Forskotstrekk tilsette 2939 2 697
20 367 13 054 Bankinnskot depotkonti / valuta 13 054 20 367
27 463 20 728 Innskot Nasdag OMX 20728 27 463
93 988 153 119 Sum 135 990 72 421

Bank- og depotkonto notert i Euro er vurdert til dagskurs pr 31.12.2017. Av dette er 3,4 mill. kroner bundne skattetrekksmidlar og
30,8 mill.kroner er bundne pa depotkonti til fordel for Nord Pool Spot, Statnett og Nasdag OMX.
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Note 8 Langsiktige fordringar

KONSERN MORSELSKAP
31.12.2016 31.12.2017 Belgp i 1000 kroner 31.12.2017 31.12.2016
200 200 Spisskompetansefond Sogndal Fotball 200 200
392 273 Kundefordringar finansiering 273 392
208 Fond innskotspensjon 208
16 16 Ansvarleg lan REN AS 16 16
1090 1182 Default fund Nasdag OMX 1182 1090
39834 39 834 Ansvarleg lan Svelgen Kraft Holding AS 39834 39834
- - Ansvarleg lan Vadheim Kraft AS 101 000 101 000
- - Ansvarleg lan Sognenett AS 3150 3150
- - Ansvarleg lan Vik Industrier Eigedom AS 1000
- - Ansvarleg lan Fjeerland Kraft AS 333900 100 000
3 - 11 Anna langsiktig fordring 11 -
41 536 41 724 Sum andre langsiktige fordringar 479 774 246 683
Note 9 Langsiktig gjeld
KONSERN MORSELSKAP
31.12.2016 31.12.2017 Belop i 1000 kroner Aktuell rente  31.12.2017 31.12.2016
581 138 1425012 Gjeld til kredittinstitusjonar 3,35 % 1425012 456 138
250 000 - Sertifikatlan - 250 000
300 000 - Obligasjonslan - 300 000
1 350 1350 @vrig langsiktig gjeld 3,29% -
1132 488 1426 362 Sum langsiktig gjeld 1425012 1006 138
Renteberande fordringar
39834 39834 Ansvarleg lan Svelgen Kraft - renteberande 39834 39834
Ansvarleg lan Vadheim Kraft AS - renteberande 101 000 101 000
Ansvarleg lan Sognenett AS - renteberande 3150 3150
Ansvarleg lan Vik Ind. Eigedom AS - renteberande - 1000
Ansvarleg lan Fjaerland Kraft AS -renteberande 333900 100 000
Andre renteberande fordringar 216
38 659 24 374 Bank og likvide midlar - renteberande 115 261 44 958
38 659 24 374 Sum renteberande fordringar 593 145 290 158
1053 995 1362 154 Netto renteberande gjeld 831 867 715 980
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Avdragsprofil morselskapet

Belop i 1000 kroner 2017 2018 2019 2020 2021 deretter Sum
Gjeld til kredittinstitusjonar - - - - 1425012 - 1425012
Sum - - - - 1425012 - 1425012
Avdragsprofil konsernet

Belop i 1000 kroner 2017 2018 2019 2020 2021 deretter Sum
Gjeld til kredittinstitusjonar - - - - 1425012 - 1425012
@vrig kortsiktig gjeld 135 135 135 135 135 675 1 350
Sum - - - - - 675 1426 362

Note 10 Pantsetjingar og garantiar

Sognekraft AS har ikkje pantsette eigedelar til sikkerheit for lanegjeld. Det vert nytta negativ pantsetjingserklaering ovanfor alle
lantakarar. Ved opptak av ny gjeld til kredittinstitusjonar i 2016, har ein avtalt pantsetjing av eigedomar, driftsmiddel, kundefordringar,
likvidbehaldning, aksjar og bruksrettar for kraftverka, med feresetnad om at pantsettinga ikkje kjem i konflikt med feresetnadane knytt
til eksisterande 1an i marknaden. Pr 31.12.16 var det ikkje pantsett noko i trdd med ny laneavtale. Selskapet har garantiforpliktelse pa
NOK 1,0 mill.kroner som er dekka gjennom bank

KONSERN MORSELSKAP

31.12.2016 31.12.2017 Gjeld som er sikra med pant i eigendelar 31.12.2017 31.12.2016
- 1425012 Gjeld til kredittinstitusjonar 1425012 -

- 1425012 Sum 1425012

Bokfert verdi av pantsatte verdiar:

2 376 Tomter, bygningar og anna fast eigedom 2 376

158 624 Reguleringsanlegg og kraftstasjonar 55 100

10 983 Driftstilbehgyr 10983

0 Aksjar i dotterselskap 130 549

0 Fordringar pa dotterselskap 438 050

137 003 Andre fordringar 137 003

308 986 Sum 774 061

Sognekraft AS har vidare forplikta seg til ikkje & overfgra disposisjonsretten for eigarandelen i Vikfalli sa lenge laneavtalen varer.
Sognekraft AS har elles garantiforpliktelse pa NOK 1,0 mill.kroner som er dekka gjennom bank.
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Note 11 Skatt

KONSERN Belap i 1 000 kr MORSELSKAP
2016 2017 Arets skattekostnad 2017 2016
BN (51) Betalbar skatt tidlegare ars resultat 0 -
15 502 3202 Betalbar skatt pa arets resultat - 13 464
(5735) (5899) - avrekna naturressursskatt (5 899) (5735)
4710 (2 855) Brutto endring utsatt skatt alm inntekt (683) 4756
- - Estimatendring pensjonsforpliktelsar - -
5735 5899 Naturressursskatt 5899 5735
18 819 21962 Betalbar grunnrenteskatt 21962 18 819
1388 331 Brutto endring utsatt skatt grunnrente 331 1388
40 368 22559 Arets totale skattekostnad 21610 38 427
2016 2017 Betalbar skatt pa arets resultat 2017 2016
80 416 (18 396) Ordineert resultat far skattekostnad (16 133) 73 088
4 435 (5571) Permanente forskjellar (4762) 4 391
(22 636) 11 798 Endring midlertidige forskjellar 9 906 (23 623)
(414) 25297 Endring i framfgrbart underskot 10 989 -
61801 13128 Grunnlag betalbar skatt 0 53 857
15 450 3151 Skatt 24%/25% 0 13 464
31.12.2016 31.12.2017 Grunnlag for utsett skatt 31.12.2017 31.12.2016
Forskjellar som vert utligna:
20 660 - Anleggsmidlar — negative forskjellar - 20 268
(10 423) (19 734) Anleggsmidlar — positive forskjellar (9981)
(230) 5437 Omlgpsmidlar 5430 (139)
8429 43 638 Gjeld 43014 8429
399 11079 Framfarbart underskot 10989
18 835 40420 Sum 49 452 28 557
4520 9 297 Utsett skattefordel (23 % / 24 %) 11374 6 854
10 956 11 253 Utsett skattefordel grunnrente (35,7 % / 34,3 %) 11 253 10 956
15 477 20 550 Utsett skattefordel i balansen 22 627 17 810
31.12.2016 31.12.2017 Skuldig betalbar skatt i balansen 31.12.2017 31.12.2016
15 502 7 104 Betalbar naturressursskatt/ skatt pa alminneleg inntekt 5899 13 464
18 819 21962 Betalbar grunnrenteskatt 21962 18 819
34 321 29 066 Skuldig betalbar skatt i balansen 27 861 32283
Betalbar grunnrenteskatt Aragy Malset Refsdal Hove
Brutto grunnrenteinntekt 84 966 2424 13027 9458
Friinntekt 374 37 89 129
Skattemessige avskrivingar 7 083 419 1151 1309
@vrige driftskostnader 25 644 876 3575 4 587
Arets netto grunnrenteinntekt 51 864 1092 8212 3432
Negativ grunnrenteinntekt pr. 01.01.2017 - 571
Grunnlag betalbar grunnrenteskatt 51 864 521 8212 3432
Betalbar grunnrenteskatt 33% 17 790 179 2 817 1177
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Arsmelding for 2017

Morselskap Aksjekapital Overkurs Anna eigenkapital Sum
Eigenkapital pr. 31.12.2016 144 220 43170 225152 412 542
Estimatavvik vedrgrende pensjonar (12 217) (12 217)
Eigenkapital pr. 01.01.2017 144 220 43170 212 935 400 325
Arsresultat (37 743) (37 743)
Avsett til utbytte - -
Eigenkapital pr. 31.12.2017 144 220 43 170 175 192 362 582
Konsern Aksjekapital Overkurs Anna eigenkapital Minoriteten sin del Sum
Eigenkapital pr. 31.12.2016 144 220 43170 234 015 11016 432 421
Estimatavvik vedrgrande pensjonar 4164 12 217)
Eigenkapital pr. 01.01.2017 144 220 43170 204 955 10 426 420 204
Effekt av konsolideringar i dret -
Arsresultat (37 711) (3 244) (40 955)
Avsett til utbytte (10 398) 0
Eigenkapital pr. 31.12.2017 144 220 43 170 184 086 7772 379 248
Note 13 Aksjekapital og aksjonaerinformasjon

Aksjekapital

Belop i heile kroner Antal Palydande Balansefort

A-aksjar 2 260 20 000 45200

B-aksjar 4951 20 000 99 020

Sum 7211 20 000 144 220

Aksjoneerar pr 31.12.2017 A-aksjar B-aksjar Sum Eigardel

BKK AS 679 2526 3205 44,4 %

Vik kommune 302 1125 1427 19,8 %

Luster Energiverk AS 931 0 931 12,9 %

Sogndal kommune 215 577 792 11,0 %

Luster kommune 105 391 496 6,9 %

Balestrand kommune 14 166 180 2,5%

Leikanger kommune 14 166 180 2,5%

Totalt 2260 4951 7211 100,00 %

B-aksjane kan berre eigast av stat, fylkeskommunar, kommunar eller selskap som stettar krava i konsesjonslova §4 (lov av 14.12.1977)
utan heimfall slik desse reglane er til ei kvar tid. | andre have er B-aksjane fullt ut jamnstilte med A-aksjane.

- set krefter i sving
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Note 14 - Lonskostnader, tal tilsette, godtgjeringar mm

40

KONSERN MORSELSKAP
Lonskostnader, tilsette
2016 2017 Belgp i 1000 kroner 2017 2016
56 897 63 876  Brutto len 53296 47041
8 507 8263  Arbeidsgjevaravgift 6975 7313
(730) 5081 Pensjonskostnader 4811 -980
3030 663  Andre personalkostnader 672 2838
-20 837 -26 314 Aktiverte lgns- og personalkostnader -25 404 -20118
46 867 51569 Sum 40 350 36 095
94 94 Gjennomsnittleg tal arsverk 74 74
KONSERN MORSELSKAP
Kostnader til revisor
417 524 Revisjonshonorar 355 300
93 306 Andre tenester 200 40
470 830 Sum 555 340
Ytingar til styret
Belgp i 1000 kroner Honorar
Atle Neteland, styreleiar 113
Geir Arve Sandvik, nestleiar 64
Marta F. Halset 53
Ingrid Von Streng Velken 53
Laura Kvamme 53
Stian Skasheim 53
Torbjern Wolff Menes 53
Styret i Feios Kraftverk AS 12
Styret i Offerdal Kraftverk AS 14
Styret i Nydalselvakraft AS
Styret i Sognenett AS 48
Styret i Vik Industrier Eigedom AS -
Styret i Fjaerland Kraft AS -
Styret i Vadheim Kraft AS -
Sum 516

Styremedlemmer som er del av konsernleiinga i BKK, tek ikkje mot styrehonorar, men honoraret vert

betalt til BKK AS. Det fareligg ingen forpliktingar utover ordinzert styrehonorar ovanfor styreleiar.
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Ytingar til leiande tilsette

Belap i 1000 kroner Lenn Anna godtgj., Sum lenn og Pensjonskostnader
bilord. mv. anna godtgj.
Adm. direkter Terje Bakke Naevdal 1844 189 2033 325
Administrasjonssjef Berit Larsen 1061 10 1071 114
@konomisjef Grunde Engan 983 10 993 100
Nettsjef Stian Frailand 988 10 998 101
Omsetnings- og produksjonssjef Jacob Hornnes 982 10 992 173
Utbyggingssjef Harald Fimreite 1289 13 1302 155
Marknadssjef Trude Undebakke 987 12 999 101
Dagleg leiar Sognenett AS, Ole Petter Hatlevoll 928 10 938 -

Adm. direktar i Sognekraft har avtale om etterlgn ved spesielle have. Pensjonsavtalen for adm. direktar gjev rett til minst 66% av den
fulle kontantlen uavhengig av 12G ved overgang til pensjon. Ingen andre tilsette har avtale om etterlgn eller avtale om pensjon ut
over vilkara i den kollektive pensjonsordninga, sja note 14.

Note 15 Pensjonskostnader og forpliktingar

Tre av selskapa i konsernet er pliktige til 8 ha tenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tenestepensjon , og har
pensjonsordning som oppfyller krava etter denne lova. Sognekraft AS har ei lukka, kollektiv ytingspensjonsordning i BKK
Pensjonskasse, samt ei innskotsordning, medan Vadheim kraft AS og Sognenett AS har kvar si innskotsordning.

Ytingsplanen i Sognekraft AS omfattar alders-, ufgre- etterlatte- og barnepensjon i tillegg til AFP og er ei bruttoordning tilsvarande
offentlege ordningar. Alderspensjonen utgjer ved full opptening 66% av pensjonsgrunnlaget for lenn opp til 12G. Ordninga vert
finansiert ved at medlemmane innbetalar 2% av pensjonsgrunnlaget og evrig premie vert dekka av Sognekraft. Ytingsplanen vart
lukka for nytilsette fra 1. januar 2016, og erstatta med ei innskotsordning. Alle tilsette fekk i den samanhengen tilbod om overgang
til innskotsordninga.

Sognenett AS og Vadheim Kraft AS sine innskotsordningar omfattar alle tilsette.

Pensjonskostnaden for 2017 er rekna i samsvar med revidert IAS 19. Det vil sei at estimatavvik umiddelbart vert amortisert og fert
mot eigenkapitalen. Aktuarberekningane er utfart av aktuar i Gabler AS som administrerer BKK Pensjonskasse.
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Arets pensjonskostnad kjem fram slik:

Belgp i 1.000 kroner 2017 2016
Arets pensjonsopptening 1816 2 950
Rentekostnad 2704 2 842
Avkastning pa pensjonsmidler (2 622) (2 351)
Amort. av forpl. ved planendring - -
Resultatferd nettoforplikting ved oppgjer (5827)
Administrasjonskostnader 560 636
Netto pensjonskostnad 2 457 (1 750)
Arbeidsgjevaravgift 256 416
Medlemsinnskot - -
Total pensjonskostnad 2713 (1334)
Balansefarte forpliktingar kjem fram slik:

Belgp i 1.000 kroner 31.12.2017 31.12.2016
Palapte pensjonsforpliktingar 134 963 105 258
Verdi av pensjonsmidlar (109 943) (97 539)
Netto pensjonsforpliktelse etter arbeidsgjevaravgift 25020 7719
Okonomiske foresetnader: 2017 2016
Diskonteringsrente 2,35% 2,60 %
Forventa avkastning pa fondsmidlar 2,35 % 2,60 %
Forventa framtidig lansvekst 2,50 % 2,25 %
Forventa pensjonsregulering 1,50 % 1,25 %
Forventa auke i folketrygda sitt grunnbelgp 2,25 % 2,00 %
Arbeidsgjevaravgiftssats 14,10 % 14,10 %
Tal tilsette 24 28
Tal pensjonistar 40 35

Demografiske faktorar og avgang er basert pa vanlege fgresetnader innan forsikring.
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Note 16 Behaldning av elsertifikat

Belgp i 1000 kroner Antal Bokfart verdi
Beholdning av elsertifikat pr 31.12 57 645 3573
Elsertifikat til annulering i 2017 (72 058) (4 466)
Sum overdekning/underdekning (14 413) (893)

Beholdning av elsertifikat er oppfert som immateriell eigedel til Idgaste av anskaffelseskost og verkeleg verdi. Elsertifikat som gar til
annulering i 2018 for leveranse i 2017 er oppfart som kortsiktig gjeld vurdert til same pris.

Note 17 Ikkje balansefarte forpliktingar

Sognekraft AS har leveringsforpliktingar pa energi til kundar i eige konsesjonsomrade. | tillegg er det inngatt salskontraktar med
kundar i andre konsesjonsomrade til standardtariffar, fast pris eller marknadsprisar.

Note 18 Finansiell marknadsrisiko

Som kraftprodusent er Sognekraft utsett for store svingingar i marknadsprisane pa kraft. For & handtere og redusere denne risikoen
har styret vedteke retningslinjer for risikostyring som tilseier at ein relativt stor del av krafta skal vere seld for dei farste ara. Pa denne
maten vert Sognekraft sitt drsresultat mindre utsett for svingingane i kraftprisane enn det som elles ville vore tilfelle. Det er etablert
rutinar som sgrgjer for at dei fastsette posisjonane vert overhaldne. Produkt Sognekraft handlar for & redusere risikoen er futures og
forwards pa Nasdag OMX og forwards i den bilaterale marknaden. | tillegg kjgper Sognekraft sals- og kjgpsopsjonar for sikringsformal.
Sognekraft har ikkje utstedte opsjonar i si portefglje.

Konsernet er utsett for valutarisiko gjennom finansiell handel av kraftkontraktar. Desse er notert i euro. Kortsiktig overskotslikviditet
vert plassert i bank.

Note 19 Transaksjonar med naerstaande partar

Alle transaksjonar mellom Sognekraft og naerstdande partar er basert pa marknadsmessige vilkar. | hovudsak og gjeld dette kjap og sal
av tenester. Ingen av transaksjonane eller avtalane er av vesentleg karakter og er difor ikkje spesifisert naerare.
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Note 20 Finanspostar

KONSERN MORSELSKAP
Finansinntekter
2016 2017 Belgp i 1 000 kr 2017 2016
- - Utbytte/ konsernbidrag 8108 -
3395 3229 Renteinntekter 3195 3373
(0) - Renteinntekter frd selskap i same konsern 11 634 4620
1733 2 383 Inntekt pa investering i tilknytta selskap
- 963 Valutagevinst 963 -
613 104  Andre finansinntekter 21 537
5741 6 679 Sum finansinntekter 23 922 8 531
KONSERN MORSELSKAP
Finanskostnader
2016 2017 Belgp i 1 000 kr 2017 2016
24 111 31300 Rentekostnader lanegjeld 31252 24 065
(642) (34) Nedskriving andre finansplasseringar (34) (642)
- - Nedskriving aksjepostar 7072 -
(0) - Rentekostnad konsern 119 152
(7 669) (23 147)  Aktiverte rentekostnader prosjekt (15 106) (7 669)
1991 8 Valutatap 8 1991
1 665 22 318 Andre finanskostnader 22 311 1134
19 456 30444 Sum finanskostnader 45 621 19 031
Note 21 Palgpne kostnader / anna kortsiktig gjeld
KONSERN MORSELSKAP
31.12.2016 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016
6 302 6 879 Avsatte feriepenger 5755 5261
6 656 3048 Palgpte renter 3048 6 845
5033 4 466 Forpliktelse elsertifikater 4 466 5033
8 142 17 109 Andre avsetninger for kostnader 14712 4936
662 625 Uopptent inntekt - -
26 795 32127 Sum palgpne kostnader / anna kortsiktig gjeld 27 982 22 075
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Note 22 Andre driftskostnader

KONSERN MORSELSKAP
2016 2017 Belgp i 1000 kroner 2017 2016
4143 3896 Verkty, materiell og utstyr 3419 3233
17 984 18 730 Kjgpte tenester 26 236 16 232
1053 1275 Forsikringar 955 773
4947 5749 Leigekostnader 4372 3887
3278 1286 Telefon /porto / kontor 1047 2726
1427 1222 Kostnader transportmidlar 1127 1324
1577 1633 Reisekostnader 1297 1313
6521 11288 @vrige driftskostnader 9 355 5374
720 4 866 Tap pa krav 4 854 563
41 650 49 946 Sum andre driftskostnader 52 662 35 425

Note 23 Eigedomsskatt og avgifter
KONSERN MORSELSKAP

2016 2017 Belgp i 1000 kroner 2017 2016
1175 1177 Konsesjonsavgifter 1177 1172
297 464  Tilsynsavgifter 452 274
11 11 Avgift til KBO 11 11
9787 8 043 Eigedomsskatt 7 856 9534
11 269 9695 Sum eigedomsskatt, avgifter og godtgjersler 9 496 10 991
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Til generalforsamlinga | Sognekraft AS

MELDING FRA UAYHENGIG REVISOR

Frisegn om ravisjonen av drsrekneskapen
Konkiusion

Vi har revidert Sognekraft AS sin rsrekneskap som viser eit underskat | salskapsrekneskapen pd ke
37 743 000 og eit underskot | konsernrekneskapen pd kr 40 955 000, Arsrekneskapen bestdr av;

= selskapsrekneskapen, som er samansett av batanse per 31. desember 2017, resultatrekneskap og
kaontantsbraumaoppstilling for I‘l:krIE‘SﬂhDG;ru{ avslutba per denne datoen og notar, medrekna eit
samandrag av viktige rekneskapsprinsipp, &g

= konsernrekneskapen, som er samansett av balanse per 31. desember 2017, resultatrekneskap og
kentantstraumoppstilling for rekneskepsiret avsiutta per denne datoen og notar, medrekna eit
samandrag av viktige rekneskapsprinsipp.

Etter wir melning:

» arfrsrekneskapen gitt | samsvar mad lov og forskrifter

= gir selskapsrekneskapen som falgjer med eit rettvisande bilete av den finansielle stillinga til
Sognekrafl AS per 31. desember 2017 og &v selskapat dine resultat og kontantstraumar for
rekneskapsdret som blel avsiutta per denne datoen | samsvar med rekneskapsiova sine reglar og
god rekneskapsskikk | Noreg.

= gir kopsernrekneskapen som fglgjer med eit rettvisande bilete av dan finansielle stillinga til
konsernat Sognekraflt AS per 31. desember 2017 og av konsernet sine resultat og kontantstraumar
for rekneskapsiret som biel avslutta per denne datoen i samsvar med rekneskapsiova sine realar
og god rekneskapsskikk | Noreg.

Grunniag for konklusienen

Wi har giennomfert revisjonen | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Noreg, medrekna del
internasjonale revisjionsstandardane International Standards on Auditing (I54-ane). Vare oppgdver og
plikter etter desse standardane er beskrivne | Revisor sine oppgdver ag piikter ved revisjon av
drsrekneskapen. Vi er vavhengige av selskapst og konsernet slik det er krav am i lov og forskrift, og
har oppfylt del andre otiske pliktena vire | samsvar med desse krava, Etter vir oppfatning er innhanta
revigjonsbevis tilstrekkeleg og formilstenien som grunnlag for konklusionen vir.

riteregare informasjon
Ledinga er ansvarieg foe yibertegane informasion, Yitedegere informadfon amfattar Srsrndcfinsﬂa, men
tnkiuderer ikkje Srsrekneskapen og revisjonsmeidinga.

Yr frlisegn om revisjonen av Srsrekneskapen dekkger ikkje ytteregarn informasion, og vi attesterar
ikkie den yiterlegare infsrmasjonen,

I samband med revisjonen av Srsrekneskapen er det oppgdva vir § lase den ytterlegare Informasjonen
for & vurdere om det er vesentleg inkonsistens mellom denne og Srsrekneskapen eller kunnskap vi har
opparbeidd under revisjonen, eller om han tilsynelatands inneheld vesentieg feilinformasjon.
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Dersom vi konkluderer med at den ytterlegare informasjonen inneheld vesentleg feilinformasjon er vi
pliagde § rapportera det. Vi har ikkje noka 3 rappartere | &8 mite.

Styret og dagleg lelar sitt ansvar for Srsrekneskapen

Styret og dagleg lelar (leiinga) er ansvariege for 8 utarbeide drsrekneskapen i samsvar med lov og
forskrifter, og for at han gir eit rettvisande bilete | samsvar med rekngskapsiova sine reglar og god
rekneskapsskikk | Moreg. Leiinga er ogs8 ansvarleg for naudsynt intern kontroll for 8 kunne utarbeide
gin Arsrekneskap som Ikkje inneheld vesentleg fellinformasion, verken som falgie av misleg framierd
glier feil som ikkje er tilsikta.

Ved utarbeldinga av drsrekneskapen er leiinga ansvarleg for & ta standpunkt til selskapet og konsernet
si-evne til & halde fram med drifta, og opplyse om tilheve av betyding for dette. Faresetnaden om at
drifta kan halde fram, skal leggjast tif grunn for Srsrekneskapen 53 lenge det ikkje er sannsynieg at
verksemda vil bli avwvikla,

Revisor sine appadver og plikter ved revisjon av Srerekneskapen

Malet med revisjonen er & oppnd tryggande sikkerheit for at Srsreknaskapan totalt sett ikkije inneheald
vesentheg fellinformasion, verken som felaje av feil eller misteq framferd, og & gi ei revisjonsmelding
som inneheld konklusjonen vAr, Tryggande sikkerhelt er eln hiag grad av trygglelk, men ingen garanti
for at ein revisjon utfert | samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Noreg, og ISA-ane, alltid
wil avdekke vesentleg feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan Bppstﬂ som felgie av misleg
framferd eller fell som ikkje er tilsikta, Feilinformasjon blir vurdert sam vesentleg dersom han, Sleine
eller samla, innanfor nmelege grenser kan forventast & plverke pkonomiske avgierder som brukarane
tar basert p& rsrekneskapen,

Som del av ein reévisjon i samsvar med lov, forsknft og god revisjonsskikk | Noreg, og [SA-ane, utever
vi profesjonelt skjann og viser profesjonell skepsis giennom heile revisjonen. [ tillegg:

« identifiserer og anst3r vi risikoen for vesentleg feilinformasjon i rsrekneskapen, enten det skuldast
misteq framferd eller feil som ikkje ar tilsikta, Vi utformar og gjennomiarer revisjonshandlingar for
4 handtere slike risikear, og hentar inn revisjonsbevis som er tiistrekkeleg og formalstenieg som
grunnlag for konklusjonen vir. Risikoen for at vesentieg fellinformasjon som felgie av misleg
framferd ikkje blir avdekka, er hpgare enn for feilinformasjon som skuldast feil som ikkja er tilsikta,
sidan misleg framferd kan innebere samarbeid, forfalsking, bevisste utelatingar, urette
framstillingar, eller brot pd interne kontrollrutinar.

» opparbeider vi oss el forstling av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlingar som er formalstenlege etter tilhava, men ikkje for 3 gi uttrylk for & meining
om effektiviteten av selskapet og konsernet sin inteérne kontroll.

» evaluerer vi om rekneskapsprinsippa som er brukte, er formdistenlege, og vurderer om
rekneskapsestimata og tilheyrande noteopplysningar som er utarbeidde av leiinga, er rimelege.

« konkluderer vi, basert pd innhenta revisjonsbevis, pd om lgiinga sin bruk av framileis drift-
faresetnaden ved fastsetting av Srsrelkneskapen er farmidlstenleg og om det er vesentieg uvisse
Knytt tl hendingar eller tilhave som kan skape tvll av betyding am selskapet og konsemet si eving
kil & halde fram med drifta, Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentleg uvisse, m3 vi |
revisjgnsmeldinga giere merksam pa tilleggsopplysningane i drsrekneskapen, eller, dersom slike
tillegasopplysningar ikkje er tilstrekkelege, at vi modifiserer kankiusjonen vir om drsrekneskapen
o9 Srsmeldinga. Konkiusjonane vire er basert pd revisjonsbevis innhenta inntil datoen for
revisjonsmetidinga. Etterfelgjande hendingar eller tithave kan |lkevel fare til at selskapet og
konsernet ikkje held fram med drifta.

= evaluerer wi den totale presentasjonen, strukturen og innhaldet, inkludert tilleggsopplysningane, og
om drsrekneskapen representerer dei underliggjande transaksjonane og hendingane pa sin mate
sarn gir eit rettvisande bilete.
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+ innhentar vi tilstrekkeleq og formalstenleg revisjonsbevis knytt til den finansielle informasjonen til
einingane eller forretningsomrdda | konsernet for & kunne gi uttrykk for ei meining om den
konsoliderte arsrekneskapen. Vi er ansvarlege for a leie, felge opp og giennomfere
konsernrevisjonen. Vi dleine er ansvarlege for var revisjonskonklusjon.

Vi kemmuniserer med dei som har overordna ansvar for styring og kontroll mellam anna om det
planiagde omfanget av revisjonen og til kva tid revisjonsarbeidet skal utferast. Vi utvekslar ogsa
informasjon om tilhgve av betyding som vi har avdekka i lepet av revisjonen, samt om eventuelle
svakheiter av betyding i den interne kontroflen,

Utsegn om andre lovmessige krav

Konkiusjon om Srsmeldinga

Basert pd revisjonen var av drsrekneskapen slik den er beskriven ovanfor, meiner vi at opplysningane i
arsmeldinga om arsrekneskapen, feresetnaden om at drifta skal halde fram og framiegget til dekking
av tap er konsistente med Arsrekneskapen og er | samsvar med lov og forskrifter,

Konklusjorn om registrering og dokumentasjon

Basert pa revisjonen var av arsrekneskapen slik den er beskriven ovanfor, og kontrollhandlingar vi har
funne nadvendige etter internasjonal standard for attestasjonsoppdrag ([SAE) 2000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», meiner vi at leiinga har oppfylt plikta si til 3 sergje for ardentleg og oversiktleg
registrering og dokumeantasjon av selskapet og konsernet sine rekneskapsopplysningar | samsvar med
lov og god bokfaringsskikk | Noreg.

Segndal, 25. april 2018
Deloitte AS
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